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Sistema Financiero Nacional muestra su capacidad de 

enfrentar crisis sucesivas al cierre del 2023 

• Morosidad mayor a 90 días disminuyó 

• Saldo en custodia creció un 9%  

• Proyecto de Fondos Generacionales contribuirá para una mejor pensión 

• Primas de seguros crecieron un 4% 

 

El Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero (Conassif) y las superintendencias 

financieras (Sugef, Sugeval, Supen y Sugese) dieron a conocer hoy la evolución del Sistema 

Financiero Nacional (SFN), durante el 2023, en el que se presenta un balance positivo en 

general, reformas regulatorias de relevancia y una evaluación del sistema financiero (FSAP) 

que marca la hoja de ruta.  

Durante este periodo, las 

condiciones del sistema 

financiero incentivaron 

el endeudamiento de la 

moneda extranjera por lo 

que se duplicó la tasa de 

crecimiento interanual, 

mientras que las 

pérdidas cambiarias 

generaron un impacto en 

las utilidades, 

principalmente en los 

sectores más 

dolarizados. Por su parte, las captaciones a plazo crecieron de forma interanual en un 5%.  

La mora mayor a 90 días disminuyó de un 2,14% en diciembre del 2022, a un 2,05% en 

octubre del 2023, mientras que la suficiencia patrimonial aumentó a un 18,61%.  Asimismo, 

se aprobó el Reglamento para Implementar Planes de Recuperación y Planes de Resolución 

en las Entidades Supervisadas. 

En cuanto a pensiones, los activos administrados por el Sistema Nacional de Pensiones 

(SNP) registraron un crecimiento anual del 10,3%, debido principalmente a la recuperación 

del valor del activo del Régimen Obligatorio de Pensiones (ROP), cuyos rendimientos se 

influenciaron por las tasas de interés internas, el tipo de cambio y el desempeño del sector 

Indicadores sistema financiero 

 Dic 18 Dic 19 Dic 20 Dic 21 Dic 22 Oct 23 

Mora mayor 
a 90 días 

2,14% 2,42% 2,46% 2,29% 2,14% 2,05% 

Estimaciones 
/ Cartera 
morosa 

157,4% 144,4% 170,6% 188,9% 190,9% 190,4% 

Suficiencia 
patrimonial 

16,70% 17,50% 16,75% 16,48% 17,68% 18,61% 

ROE 6,71% 6,80% 4,58% 6,45% 7,22% 4,53% 

Depósitos 
vista/ 
Captación 
con público 

42,14% 42,94% 48,39% 53,66% 52,27% 49,20% 
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externo. El SNP continúa desarrollándose como el gran financiador del sector público, lo 

cual podría incidir en el desarrollo del mercado de capitales local.  

Además, este año la Supen sacó a consulta pública la propuesta normativa de fondos 

generacionales para los nacidos antes de 1970, en los 70s, los 80s y los nacidos después de 

los 90s, de manera que la estrategia de inversión de los aportes de los afiliados se ajuste 

según su ciclo de vida. Otros de los beneficios a destacar dentro de este esquema, es el de 

que todo trabajador podrá aspirar a una mayor pensión, sin tener que aumentar los niveles 

de aporte. 

Por su parte el mercado 
bursátil mostró cierta 
recuperación en el volumen 
transado (a octubre 2023), 
debido a un mayor 
crecimiento en el mercado de 
compraventa (secundario) y a 
las colocaciones en el 
mercado primario.  Esto se 
debe en parte a la reducción 
en las tasas de interés y las 
colocaciones del Ministerio de 
Hacienda, respectivamente. 

 
Por su parte, el saldo de valores en custodia pasó de 62% como porcentaje del PIB en el 
2022, a 64% en 2023 (corte a octubre). El mercado de valores ha estado acompañado del 
capital suficiente para atender los riesgos, lo cual se refleja en el indicador de suficiencia 
patrimonial de los puestos de bolsa y las sociedades administradoras de fondos de 
inversión.  
 
En cuanto al mercado de 

seguros, la colocación de 

primas interanual tuvo un 

crecimiento de un 4% (un 

total de 912.990 millones de 

colones) en octubre 2023, con respecto a igual periodo del 2022. Más de 800 productos de 

seguros están disponibles actualmente y “vida” continúa encabezando la lista entre los 

ramos de seguros voluntarios, mostrando la diversificación y profundización del mercado, 

ya que el primer lugar históricamente era ocupado por “automóviles”.   

Primas y siniestros en millones de colones 
 Oct 19 Oct 20 Oct 21 Oct 22 Oct 23 

Primas 720.974 714.405 766.998 877.922 912.990 

Siniestros 332.312 303.063 373.994 378.994 412.459 
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