
La coyuntura económica actual de altos niveles de inflación, incrementos en 
tasas de interés y volatilidad en mercados financieros se manifiesta en 
minusvalías (tendencia a la baja) de los precios en los instrumentos financieros 
que respaldan las inversiones realizadas por las operadoras de pensiones 
complementarias.  

Estas tendencias o eventos se han experimentado en el pasado y como resultado 
general, han sido seguidas de etapas de estabilización y recuperación. Es por 
esto que,  la venta de instrumentos financieros en las condiciones actuales 
afectaría el resultado patrimonial de las personas y,  como se ha mencionado en 
publicaciones previas, la recomendación general es evitar cambios o traslados 
de operadora de pensiones complementarias.  

Para un adulto joven, su saldo en el ROP está compuesto por un 40% de aportes 
(patrono y trabajador) y un 60% de rendimientos (resultado de las inversiones), 
es por este motivo que las inversiones tienen un rol esencial en la generación de 
ingresos. El componente que está generando volatilidad en este momento en los 
saldos corresponde al de rendimientos, por lo tanto, es necesario procurar que 
los recursos estén el mayor tiempo invertidos para que crezcan a lo largo del 
tiempo y así favorecer mayores saldos al momento de pensionarse. De 
mantenerse invertidos los recursos, el peso de los rendimientos llegará hasta un 
70% del saldo total del trabajador. 
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El funcionamiento de las inversiones  Ajustes técnicos en 
beneficio de afiliados 

y pensionados.  

Los montos de pensión del 
ROP correspondientes a las 
modalidades de retiros 
programados (las que pagan 
la pensión distribuyendo el 
capital ahorrado a diferentes 
plazos), podrán aumentar 
debido a que la SUPEN ajustó 
al alza el pasado 31 de 
octubre uno de los parámetros 
de cálculo de estas opciones, 
conocido como tasa técnica. 
Dicho indicador toma como 
referencia el crecimiento 
potencial de la economía local. 
Con base en estudios 
económicos recientes, la 
Superintendencia dispuso 
aumentar la tasa técnica 
utilizada para el cálculo de los 
retiros programados, pasando 
del 3% actual al nuevo 
parámetro de 3,6%, lo que 
podría significar una mejora 
de hasta un 6% en las 
pensiones otorgadas bajo 
estas modalidades.  Esta 
medida complementa la otra 
reforma recientemente 
aprobada para el producto de 
renta permanente, donde se 
ajustó la fórmula de cálculo de 
las pensiones para que 
considerarán 36 meses de 
rendimiento en lugar de los 
últimos 12, lo que mitiga el 
impacto de las volatilidades de 
corto plazo en los 
rendimientos de las 
inversiones del ROP. 

Ver nota completa AQUÍ
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En el caso de trabajadores en la etapa de mayor edad, estos disponen de un menor tiempo en la etapa de 
acumulación de recursos en relación con los trabajadores más jóvenes, sin embargo, su tiempo de inversión en 
el fondo de pensión no termina al jubilarse ya que los recursos de los pensionados continuarán estando 
invertidos. 

¿Qué significan rendimientos de largo plazo en el ROP? 

El ROP es un producto de largo plazo, que requiere tiempo para que los aportes se multipliquen en función de 
los rendimientos que se obtendrán, es por esto que se evalúan en rangos de 3, 5 y 10 años con el fin de formar 
un criterio visible de cuánto será el crecimiento de los recursos en ese periodo. Si el trabajador dispone de un 
plazo de permanencia en un fondo de pensiones específico por más de 10 años (sin traslados), sus rendimientos 
serán mayores, tal y como se puede apreciar en la siguiente figura, en donde actualmente las inversiones del 
ROP superan el 8%.  

Rendimientos del ROP a 3, 5 y 10 años, octubre 2022
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Conozca los rendimientos 
de su operadora de 

pensiones AQUÍ

Afiliados y pensionados 
podrán obtener 

reintegros de comisión de 
administración del ROP 

con mayor facilidad. 
Información AQUÍ
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Encuentre nuestra sección 
de preguntas y respuestas 

frecuentes de todo el 
tema de pensiones AQUÍ
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Consulte la Guía de 

Educación Financiera que 
en colaboración con el 

INA y MEIC ponemos a su 
disposición AQUÍ
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