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(3,25% de su salario)
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Valor cuota trabajador (1% de su
salario) .
Unidad de medida en la que se expresan los recursos acumulados por un \%

trabajador en su cuenta de capitalizacion individual y tiene un valor que se
expresa en colones. El valor cuota aumenta o disminuye diariamente
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variacion de dicho valor en un determinado periodo, que significa la  Transferencia:

dependiendo del comportamiento de las inversiones. El valor de la cuota en
si mismo no es relevante, es solo de referencia, porque lo que importaesla .

rentabilidad que estdn obteniendo sus recursos y tomar las decisiones con  Eltrabajador se
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ROP: Evolucion del valor cuota
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El valor cuota disminuy6 con respecto a diciembre de 2021. El gréafico es una comparacion del valor
cuota por OPC desde el 2020: el valor cuota ha mantenido una tendencia al alza, con excepcion de
2022, en el que se manifiestan los efectos inflacionarios, de alza de tasa de interés y mayor
volatilidad en los mercados financieros.
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Evolucion de portafolios

Sistema Nacional de Pensiones: activos administrados por afio y comparacion respecto al PIB
Periodo interanual junio 2018-2022

25
50,34% 50,83%

47 49%  Regimenes Ocupadonales
20 ! Complementarios
40,43% = Regimenes bdsicos sustitutos
37,49%
15 s Régimen Obligatorio Complementario

mmmm Régimen bdsico

10

s Planes Voluntarios

mmm Fondo de Capitalizadién Labord

Billones de colones

Porcentaje del activo con respecto al
PIB
— — — N ——

2018 2019 2020 2021 2022

3/ Datos de Producto Interno Bruto consultados en www.bccr.fi.cr el 27 de junio de 2022.
Fuente: Superintendencia de Pensiones

Para junio de 2022, el SNP refleja una desaceleraciéon del crecimiento de los activos con
respecto a los anteriores 5 afios. Esto encuentra su justificacion en el desempefio de los
portafolios de inversion de los fondos de pensiones: por ejemplo, la rentabilidad del ROP en el
ultimo afio fue de 6,45% en promedio por las Operadoras de Pensién Complementaria (OPC);
para el periodo interanual previo, esta rentabilidad fue de 16,81% y hace dos afios era de
10,11%. Una tasa de ocupacién estable del sector asalariado[1] en el dltimo afio ha servido
como atenuante de la disminucién de la rentabilidad, dado que los aportes se mantienen
ingresando a los fondos. En el periodo analizado en este informe, el SNP agregd a sus activos
1,77 billones de colones.

Montos del ROP por renta permanente se
calcularan con base en los ultimos 36 meses

El pasado 22 de agosto, El Consejo Nacional de Supervisién del Sistema Financiero (Conassif)
aprobé la propuesta de reforma normativa de la Superintendencia de Pensiones (Supen) para
calcular los montos de pensién del Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias (ROP),
de la modalidad de renta permanente, con base en los rendimientos de los dltimos 36 meses en

lugar de los 12 meses con que se hace actualmente. Esto, con el fin de reducir el efecto en las
pensiones que puedan tener los cambios econdmicos de corto plazo. La medida entrara en vigor

15 dias naturales posterior a su publicacidn en el diario oficial La Gaceta.
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