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(En colones sin céntimos)

Activo

Efectivo
Cuentas corrientes y de ahorro

Inversiones en instrumentos financieros
Al valor razonable con cambios en otro resultado integral
Al valor razonable con cambios en resultados
Productos por cobrar

Aportes por cobrar
Aportes por cobrar al patrono
Otros aportes por cobrar

Pasivo

Cuentas por pagar

Retenciones a pensionados

Obligaciones por liquidar empleados y exempleados
Obligaciones transitorias por liquidar

Provisiones para pensiones en curso de pago
Provision para pensiones en curso de pago

Activos netos disponibles para beneficios futuros
Reservas en formacion
De los trabajadores

Del patrono

Ajustes al patrimonio

Ajuste por deterioro y por valuacion de instrumentos financieros al

valor razonable con cambios en otro resultado integral

Cuentas de orden

Nota

12

13

14

15

2020

371.924.095.872

1.279.998.331

1.279.998.331

370.599.254.082

347.697.721.911
18.198.575.776
4.702.956.395

44.843.459

101.911
44.741.548

169.356.506.071

189.969.181

129.690.072
21.954
60.257.155

169.166.536.890

169.166.536.890

202.567.589.801

203.435.772.046

61.089.874.425
142.345.897.621

(868.182.245)

(868.182.245)
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Las notas forman parte integral de los estados financieros.
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Régimen de Pensién Complementaria
del Fondo de Garantias y Ahorro

de los Empleados del Instituto Costarricense de Electricidad
Estado de Cambios en los Activos Netos Disponibles para Beneficios
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2020

(En colones sin céntimos)

Notas
Saldo inicial (afio anterior) (a)

Ingresos financieros

Ingresos financieros por efectivo y equivalentes de efectivo
Ingresos financieros por inversiones en instrumentos financieros
Otros ingresos financieros

Ingresos por disminucién de estimaciones

Ingresos operativos

Plan de contribuciones

Reservas en formacion 15
De los trabajadores
Del patrono

Ajustes al patrimonio 15
Ajuste por deterioro y por valuacion de instrumentos financieros al
valor razonable con cambios en otro resultado integral

Total adiciones (b))

Salida de recursos
Por nuevos pensionados 15
Traslado de recursos al Régimen Obligatorio de

Pensiones Complementarias 15
Liguidaciones a funcionarios contratados con anterioridad a la

Ley de Proteccidn al Trabajador 15

Gastos

Otros gastos financieros

Gastos por estimacion de deterioro de activos 21
Gastos generales

Total deducciones (c)

Activos netos disponibles para beneficios futuros
al final del periodo (a + b - ¢) 4,13
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Las notas forman parte integral de los estados financieros.

2020

194.824.169.624

48.428.106.847

52.400.720
24.588.871.464
23.775.560.106

7.124.367
4.150.190

8.884.746.842

11.912.448.458

2.058.602.953

9.853.845.505

(3.027.701.616)
(3.027.701.616)

57.312.853.689

29.710.156.564

28.510.536.745

373.057.605

826.562.214

19.859.276.948
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2.992.395.837
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Régimen de Pension Complementaria
del Fondo de Garantias y Ahorro
de los Empleados del Instituto Costarricense de Electricidad
Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020
(En colones sin céntimos)

Reservas en
Nota formacion

Rendimientos

Ajustes al patrimonio acumulados Total

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Cambios en las politicas contables 23 - 2.956.026.304 (2.956.026.304) -
Saldos al 1 de enero de 2020 191.627.391.669 5.115.545.675 (1.918.767.721) 194.824.169.623
Transacciones con los afiliados registradas directamente

en el patrimonio

Aportaciones recibidas 11.912.448.458 - - 11.912.448.458

(Traslado o liquidacion de recursos) (29.710.156.564) - - (29.710.156.564)

Capitalizacion a reservas en formacion 14.966.763.315 - (14.966.763.315) -

Capitalizacién a provisién pensiones en curso de pago 14.639.325.168 - (14.639.325.168) -
Total transacciones con afiliados registradas directamente

en el patrimonio 203.435.772.046  _ 5.115.545.675 (31.524.856.204) 177.026.461.517

Resultados integrales del afio
Resultados del afio
Ajuste por valuacion de instrumentos financieros al valor
razonable con cambios en el otro resultado integral
Resultados integrales totales
Saldos al 31 de diciembre de 2020

JOSEMANUEL Firmadodigitalmente

191.627.391.669

2.159.519.371

1.037.258.583

194.824.169.623

(5.983.727.920)
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31.524.856.204

(5.983.727.920)
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31.524.856.204
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Las notas forman parte integral de los estados financieros.



Régimen de Pensién Complementaria
del Fondo de Garantias y Ahorro

de los Empleados del Instituto Costarricense de Electricidad

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2020

(En colones sin céntimos)

2020

31.524.856.204
(4.331.600.897)
(24.588.871.464)

551.275.599
1.719.089.206

4.874.748.648

(4.594.947.556)

(20.751.584.316)
(8.223.593)
(196.923.449)
(15.318.638.328)

25.968.505.428

(10.027.063.166)

(1.199.619.819)
11.912.448.458

10.712.828.639

685.765.473
594.232.858

1.279.998.331
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Nota

Flujo de efectivo de las actividades de operacién

Resultados del afio

Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos
Ganancias no realizada por diferencias de cambio y unidades de desarrollo

Ingresos financieros
Ganancia no realizada por valuacion de instrumentos financieros medidos

al valor razonable con cambios en resultados

Deterioro de activos financieros
Aumento/(disminucién) por

Instrumentos financieros - al valor razonable con cambios en resultados -
Instrumentos financieros - al valor razonable con cambios en otro resultado
integral -
Aportes por cobrar
Cuentas por pagar
Pensiones en curso de pago
Productos y dividendos cobrados
Flujos netos de efectivo usados en las actividades de operacion
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Traslado o liquidacién de recursos
Aportaciones recibidas
Flujos netos de efectivo provistos por las actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

JOSE MANUEL | Frmasocsiaiments ADRIAN  fometedemenino ANA SOFIA

GARRO GARRO SANCHEZ ALONSO GARCIA ARROYO (FIRMA)

SANCHEZ (ngr:\gfz)ozl.os.os ARROYO (FIRMA) 5351";4270216%205 M_éﬁEléJ&IARMA)

(FlRMA) 11:03:21-06'00'

Lic. José ManuelGarro S. Lic. Adrian GarciaArroyo

Contador Director Ejecutivo

Las notas forman parte integral de los estados financieros.

Licda Ana Sofia tachuca Flores

Auditora Interna



1)

Régimen de Pension Complementaria del
Fondo de Garantias y Ahorro de los Empleados
del Instituto Costarricense de Electricidad
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2020

Resumen de operaciones y principales politicas de contabilidad

Constitucién y operaciones

El Régimen de Pensiones Complementarias (el Régimen) del Fondo de Garantias y
Ahorro de los Empleados del Instituto Costarricense de Electricidad (el Fondo),
fue creado de conformidad con el articulo No. 17 de la Ley No. 449 del 8 de abril
de 1949, la Ley No. 3565 del 16 de diciembre de 1965 y el articulo No. 2 del
Reglamento del Seguro de Invalidez, Vejez y Muerte de la Caja Costarricense del
Seguro Social (C.C.S.S.) y por acuerdo del Consejo Directivo del Instituto
Costarricense de Electricidad (ICE, el Instituto) en el articulo No. 1 de la sesion
extraordinaria No. 4133 del 12 de diciembre de 1989.

El proposito fundamental del Régimen es contribuir al bienestar de los beneficiarios,
otorgando una pension adicional a cualquier régimen del sector publico.

Los recursos financieros del Régimen provienen del aporte patronal otorgado por el ICE,
equivalente a 4,5% sobre los salarios de los trabajadores, el aporte mensual de los
trabajadores equivalente al 1% de sus salarios y los productos que se acumulen
de la inversion de recursos.

La actividad principal del Régimen es proporcionar una pension complementaria a los
afiliados del Fondo y efectuar inversiones a corto, medio y largo plazo.

La Superintendencia de Pensiones (SUPEN) es el ente encargado de fiscalizar y regular
el funcionamiento del Régimen.

Laboran para el Régimen quince funcionarios y, ademas, recibe soporte administrativo
del personal de otros Fondos Relacionados al ICE.

Sistema de contabilidad

La contabilidad del Régimen esta a cargo del area de contabilidad del Departamento de
Contabilidad del Fondo.

Se aplica en general el principio contable de devengado para el reconocimiento de los
ingresos y los gastos. Los ingresos relacionados con la provision de pensiones en
curso de pago se le asignan a la provision. Las inversiones que corresponden a
esta provision estan individualizadas, para poder asignar directamente sus
rendimientos; los demas gastos administrativos y generales los asume el ICE.

(Continua)
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Reégimen de Pension Complementaria del
Fondo de Garantias y Ahorro de los Empleados
del Instituto Costarricense de Electricidad

Notas a los Estados Financieros

Base de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las disposiciones de caracter
contable emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
(CONASSIF) y por la Superintendencia de Pensiones (SUPEN).

Con la entrada en vigor del Reglamento de informacion financiera” (SUGEF 30-18), se
actualiza la base contable regulatoria con el propésito de avanzar en la adopcion
de las NIIF, ademas incluye un solo cuerpo normativo, las disposiciones sobre
remision, presentacion y publicacién de los estados financieros, lo que brinda
mayor uniformidad en la actuacién de los 6rganos supervisores, asi como evitar
duplicidades y redundancias. Se establece en su transitorio | que la presentacion
de los estados financieros intermedios, anuales y auditados de 2020, no se
requiere de manera comparativa

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico con
excepcion de las siguientes partidas:

) Inversiones en valores medidas al valor razonable con cambios en
resultados y medidas al valor razonable con cambios en otro resultado
integral.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad monetaria de la
Republica de Costa Rica, de acuerdo con las disposiciones de caracter contable
emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
(CONASSIF) y de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN). Toda la
informacion es presentada en colones sin céntimos y ha sido redondeada a la
unidad mas cercana, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de estos estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de esas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

(Continua)
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Reégimen de Pension Complementaria del
Fondo de Garantias y Ahorro de los Empleados
del Instituto Costarricense de Electricidad

Notas a los Estados Financieros

0] Juicios y estimaciones

La informacion sobre juicios y estimaciones realizados en la aplicacion de
politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre los importes
reconocidos en los estados financieros, se describen a continuacion:

. Nota 6 (b) (ii) — clasificacion de activos financieros: evaluacion del
modelo de negocio dentro del cual se mantiene los activos financieros y
evaluacion de si los términos contractuales de los activos financieros “son
solo pago de principal e intereses” (SPPI) sobre el monto principal
pendiente.

. Nota 6 (b) (iii) — establecer los criterios para determinar si el riesgo de
crédito en los activos financieros ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial y determinar la metodologia para incorporar
informacion prospectiva en la medicion de las pérdidas crediticias
esperadas (PCE) y la seleccion y aprobacion de modelos utilizados para
medir las PCE.

(i) Supuestos e incertidumbres

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afio terminado el 31 de
diciembre de 2020, relevantes en el afio, se incluye en las siguientes notas:

. Nota 6 (b) (iii) — deterioro de los instrumentos financieros: determinacion
de las entradas de informacion en el modelo de medicion de las PCE,
incluida la incorporacién de informacion prospectiva.

Principales politicas contables

Las politicas contables detalladas a continuacion han sido aplicadas en forma
consistentemente por el Régimen, para todos los periodos presentados en estos
estados financieros.

@ Moneda extranjera

i.  Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
del Régimen en las fechas de las transacciones.

(Continua)
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Reégimen de Pension Complementaria del
Fondo de Garantias y Ahorro de los Empleados
del Instituto Costarricense de Electricidad

Notas a los Estados Financieros

Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha
del estado de activo neto disponible para beneficios son convertidos al colén al
tipo de cambio de venta de referencia que divulga el Banco Central de Costa Rica.
El diferencial cambiario correspondiente se reconoce con efecto en el resultado
del afio.

Los activos y pasivos no monetarios que se miden al costo histérico y aquellos
denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional, al
momento de su reconocimiento inicial, segin el tipo de cambio de venta de
referencia que divulga el Banco Central de Costa Rica.

Los activos y pasivos no monetarios que son medidos al valor razonable en una
moneda extranjera son convertidos al colén a la tasa de cambio a la fecha en que
se determin0 el valor razonable. El diferencial cambiario correspondiente se
reconoce con efecto en el resultado del afio.

Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

Conforme a lo establecido en la Ley No 9635, “Ley de Fortalecimiento de las
Finanzas Publicas”, a partir del 1 enero de 2020, los activos y pasivos en moneda
extranjera deben expresarse en colones utilizando el tipo de cambio de compra de
referencia que divulga el Banco Central de Costa Rica.

iii.  Método de valuacion de activos y pasivos en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2020, los activos y pasivos denominados en dolares de los
Estados Unidos de Ameérica fueron valuados al tipo de cambio de ¢610,53 por
US$1,00, el cual corresponde al tipo de cambio de referencia para la compra,
segun el Banco Central de Costa Rica.

Al 31 de diciembre de 2020, los activos y pasivos denominados en UDES fueron
valuados al tipo de cambio de ¢920,085 por UD1,00, el cual se obtiene de las
tablas de valores de la UD reportadas por la Superintencia General de Valores
(SUGEVAL).

(b) Instrumentos financieros

i Reconocimiento y medicion inicial

El Régimen reconoce el efectivo, los depdsitos en cuentas corrientes y los
equivalentes de efectivo en la fecha en que se originan. Todos los demaés
instrumentos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, que es la fecha
en que el Régimen se convierte en parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

(Continua)
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Reégimen de Pension Complementaria del
Fondo de Garantias y Ahorro de los Empleados
del Instituto Costarricense de Electricidad

Notas a los Estados Financieros
Un activo financiero o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable
mas, para un activo financiero o pasivo financiero no medido a valor razonable
con cambios en resultados (VRCR), los costos de transaccion que son
directamente atribuibles a su adquisicion o emision.

Clasificacion y medicién posterior

Activos financieros

Clasificacion

En el reconocimiento inicial, los activos financieros se clasifican como medido
a: costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral
(VRCORI), o a valor razonable con cambios en resultados (VRCR), de acuerdo
con el modelo de negocio bajo el cual gestione sus instrumentos financieros, asi
como de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, a
menos que el Régimen cambie su modelo de negocios para administrar los activos
financieros, en cuyo caso todos los activos financieros afectados se reclasifican
el primer dia del primer periodo de presentacion de informes después del cambio
en el modelo de negocios.

Un activo financiero es medido al costo amortizado si cumple con las siguientes
condiciones y no ha sido designado para ser medido al valor razonable con
cambios en resultados:

o El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos para obtener flujos de caja contractuales.
. Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas

especificas para los flujos de caja derivados solamente de pagos al
principal e intereses sobre el saldo vigente.

Un activo financiero es medido al valor razonable con cambios en otro resultado
integral solo si cumple con las siguientes condiciones y no ha sido designado para
ser medido al valor razonable con cambios en resultados:

. El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
logrado al cobrar flujos de efectivo contractuales y al vender estos activos
financieros.

. Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas

especificas para los flujos de caja derivados solamente de pagos de
principal e intereses sobre el saldo vigente.

(Continua)
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Reégimen de Pension Complementaria del
Fondo de Garantias y Ahorro de los Empleados
del Instituto Costarricense de Electricidad

Notas a los Estados Financieros

Todos los activos financieros que no sean clasificados como medidos al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral, como se
describe anteriormente, son medidos al valor razonable con cambios en
resultados.

En el reconocimiento inicial, el Régimen puede designar irrevocablemente un
activo financiero que de alguna otra manera cumple con el requerimiento de estar
medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado
integral como al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina
o reduce significativamente una incongruencia de medicidn o reconocimiento que
surgiria en otro caso.

Evaluacién del modelo de negocio

El Régimen realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que
se mantiene un activo financiero a nivel de cartera ya que este es el que mejor
refleja la manera en que se gestiona el negocio y en que se entrega la informacion
a la Administracion.

La informacion considerada incluye:

. Las politicas y los objetivos sefialados para la cartera y la operacion de
esas politicas en la practica. Estas incluyen si la estrategia de la
Administracion se enfoca en cobrar ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o coordinar la
duracion de los activos financieros con la de los pasivos que dichos
activos estan financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar
flujos de efectivo mediante la venta de los activos;

. Como se evalla el rendimiento de la cartera y cdmo este se informa al
personal clave de la Administracion del Régimen;
. Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los

activos financieros mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto,
la forma en que se gestionan dichos riesgos;

. La frecuencia, el valor y la oportunidad de las ventas en periodos
anteriores, las razones de esas ventas y las expectativas sobre la actividad
de ventas futuras.

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no

califican para la baja en cuentas no se consideran ventas para este proposito, de
acuerdo con el reconocimiento continuo de los activos.

(Continua)
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Reégimen de Pension Complementaria del
Fondo de Garantias y Ahorro de los Empleados
del Instituto Costarricense de Electricidad

Notas a los Estados Financieros

Los activos financieros que son mantenidos para negociacion o son gestionados
y cuyo rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable son medidos
al valor razonable con cambios en resultados.

Evaluacidn de si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal
y los intereses

Para propositos de esta evaluacion, el ‘principal’ se define como el valor
razonable del activo financiero en el momento del reconocimiento inicial. Sin
embargo, el principal puede cambiar con el tiempo (por ejemplo, si hay
reembolsos del principal).

El “interés’ se define como la contraprestacion por el valor temporal del dinero
por el riesgo crediticio asociado con el importe principal pendiente durante un
periodo de tiempo concreto y por otros riesgos y costos de préstamo basicos (por
ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos administrativos), asi como también un
margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal e
intereses, el Régimen considera los términos contractuales del instrumento. Esto
incluye evaluar si un activo financiero contiene una condicion contractual que
pudiera cambiar la oportunidad o importe de los flujos de efectivo contractuales
de manera que no cumpliria esta condicion. Al hacer esta evaluacion, el Régimen
considera:

. Hechos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los
flujos de efectivo;

. Términos que podrian ajustar el cupdn contractual, incluyendo
caracteristicas de tasa variable;

o Caracteristicas de pago anticipado y prorroga; y

. Términos que limitan el derecho del Régimen a los flujos de efectivo

procedentes de activos especificos (por ejemplo, caracteristicas de “sin
responsabilidad™).

. Caracteristicas que modifican la consideracion del valor temporal del
dinero (por ejemplo, restablecimiento periddico de las tasas de interés).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente
pago del principal e intereses si el importe del pago anticipado representa
sustancialmente los importes no pagados del principal e intereses sobre el importe
principal, que puede incluir compensaciones adicionales razonables para el
término anticipado del contrato.

(Continua)
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Adicionalmente, en el caso de un activo financiero adquirido con un descuento o
prima significativo de su importe nominal contractual, una caracteristica que
permite 0 requiere el pago anticipado de un importe que representa
sustancialmente el importe nominal contractual mas los intereses contractuales
devengados (pero no pagados) (que también pueden incluir una compensacion
adicional razonable por término anticipado) se trata como consistente con este
criterio si el valor razonable de la caracteristica de pago anticipado es
insignificante en el reconocimiento inicial.

Mediciones subsecuentes y ganancias y pérdidas

Los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados,
posterior a su reconocimiento inicial, son medidos al valor razonable. Las
ganancias y pérdidas netas, incluidos los ingresos por intereses o dividendos y las
ganancias y pérdidas cambiarias, se reconocen en resultados.

Los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado
integral, posterior a su reconocimiento inicial, son medidos al valor razonable.
Los ingresos por intereses calculados utilizando el método de interés efectivo, las
ganancias y pérdidas cambiarias y el deterioro se reconocen en resultados. Otras
ganancias y pérdidas se reconocen en otro resultado integral y se acumulan en la
reserva del valor razonable. En la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas
acumuladas en otro resultado integral se reclasifican a resultados.

Los activos financieros medidos al costo amortizado, posterior a su
reconocimiento inicial, son medidos al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Los ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas cambiarias
y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja
en cuentas también se reconoce en resultados.

Pasivos financieros

Clasificacion

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados.

Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados si
esta clasificado como mantenido para negociacion o es designado como tal en el
reconocimiento inicial.

(Continua)
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Mediciones subsecuentes y ganancias y pérdidas
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden al
valor razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto por
intereses, se reconocen en resultados.
Los otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de interés efectivo. El gasto por intereses y las ganancias y
pérdidas cambiarias se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdidaen
la baja en cuentas se reconoce en resultados.

Deterioro de activos financieros

Cuentas por cobrar v otros activos financieros

El Régimen reconoce una provision por pérdidas crediticias esperadas en cuentas
por cobrar y otros activos financieros medidos a costo amortizado. EI monto de
las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial del
respectivo instrumento financiero.

Se reconocen pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida remanente de la
operacion, para las cuentas por cobrar. Las pérdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros se estiman utilizando una matriz de provision basada en la
experiencia historica de pérdidas crediticias del Régimen, ajustada por factores
que son especificos de los deudores, las condiciones econdémicas generales y el
juicio experto de la Direccion actual respecto a las condiciones a la fecha de
reporte.

La peérdida crediticia esperada por el tiempo de vida remanente del instrumento,
representa las pérdidas crediticias esperadas que resultaran de todos los eventos
de incumplimiento posibles durante la vida de un instrumento financiero.

Para las cuentas por cobrar a clientes, las cuales se caracterizan por ser de corto
plazo (menores a un afio) y no contemplan un componente significativo de
financiamiento, la normativa permite definir un modelo de estimacién de
deterioro con un enfoque simplificado de pérdida esperada.

Por otro lado, la normativa permite definir un enfoque Low Risk, para activos

financieros que muestren evidencia de riego bajo, como es el caso de las cuentas
por cobrar al ICE, y las cuentas por cobrar al Fondo de Prestaciones.

(Continua)
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Inversiones en instrumentos financieros

Tal y como marca la normativa, no fueron sujetos a estimacion de deterioro
aquellas inversiones valuadas a valor razonable con impacto en pérdidas y
ganancias, que en este caso corresponden a aquellas inversiones identificadas
como “fondos de inversion cerrados” y “fondos de inversion abiertos”.

El resto de las inversiones son valuadas a valor razonable con impacto en
patrimonio, por lo cual el Régimen determina un modelo de deterioro colectivo
para las inversiones en instrumentos financieros segmentadas por la calificacion
internacional de cada instrumento.

Definicion de etapas.

Para los instrumentos financieros, es importante resaltar en primera instancia, que
el Régimen asume que el riesgo crediticio de los instrumentos emitidos por el
gobierno federal e instituciones bancarias son instrumentos de bajo riesgo y por
tanto se encuentran catalogados como Low Credit Risk, debido a:

. El instrumento tiene bajo riesgo de incumplir;

. Los cambios adversos en la economia y las condiciones del negocio enel
largo plazo pueden, pero no necesariamente, reducir la capacidad del
prestatario para satisfacer sus obligaciones contractuales.

Un instrumento financiero gubernamental o bancario se considerard como Low
Credit Risk y se le asignara la mejor calificacion a nivel pais; sera clasificado en
etapa 1; constituyéndole una reserva a 12 meses.

El Régimen determina un modelo de deterioro colectivo para las inversiones en
instrumentos financieros de instituciones privadas segmentadas por la
calificacion internacional de cada instrumento. Se definieron los siguientes
criterios para la determinacion de cada etapa dentro del modelo colectivo.

. Etapa 1 — (i) Instrumentos con rating externo a la fecha de valuacion
dentro de una categoria de grado de inversion (instrumentos con
calificacion internacional de BB+ a BB-). Un analisis cualitativo es
requerido para determinar si cambios significativos dentro de la categoria
de grado de inversion se dan hacia la baja con el objetivo de identificar
incremento significativ0 y (ii) Instrumento con rating externo sin una
desmejora en el rating de 1 notch hacia abajo desde la fecha de inicio.

(Continua)
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. Etapa 2 — (i) Instrumento con movimiento de mas de 1 notch hacia abajo
desde la fecha de inicio del instrumento, cuando dicho criterio es
soportado por mas de una institucion calificadora y (ii) Instrumento con
maés de 30 dias de morosidad en el pago de capital o intereses.

. Etapa 3 — (i) Instrumento cuyo rating crediticio a la fecha de evaluacion
sea menor que una categoria DDD vy su rating crediticio de inicio fue méas
alto que este y (ii) Instrumento con mas de 90 dias de morosidad en el
pago de capital e intereses.

Criterio Cualitativo para un Incremento Significativo de Riesgo.

Para establecer elementos cualitativos de incremento de riesgo se definen
distintos elementos que bajo juicio experto de la Direccidn, pudieran afectar de
cierta forma el incremento significativo de riesgo de la operacion, los cuales se
definen a continuacion:

a) La vision prospectiva del rating externo otorgado por las agencias
calificadoras (positivo, estable, negativo).
b) En el caso de que la evaluacion del rating externo se aleje

significativamente de la fecha de evaluacién, la medicion del desempefio
financiero del RPC de (los) ultimos trimestres en comparacion con las
proyecciones utilizadas en la calificacion del rating externo.

C) Desempefio del precio de mercado de los instrumentos con el objetivo de
identificar un declive significativo en el precio, el cual resultaria en un
incremento en el rendimiento al vencimiento.

d) Otros eventos no recurrentes que indiquen que el riesgo de crédito del
activo ha incrementado significativamente desde el inicio.

La evaluacion cualitativa es aplicable en el evento que un instrumento tenga un
rating externo con calificacion de grado de inversion, pero dicha calificacion ha
disminuido significativamente con respecto a la otorgada en la fecha inicial del
activo financiero.

Probabilidad de Incumplimiento.
Para la estimacion del deterioro colectivo, se definié una probabilidad de
incumplimiento que es obtenida mediante la matriz de Incumplimiento emitida

por Fitch Ratings(Fitch) en su estudio anual global de incumplimiento y matrices
de transicion para corporaciones.

(Continua)
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Se considera que la matriz de Fitch determina una probabilidad ponderada y sin
sesgo toda vez que considera diversos escenarios obtenidos por dicha
calificadora, al englobar a distintas y numerosas instituciones, con las cuales se
incluye informacién de eventos pasados, condiciones actuales y prondsticos en
condiciones econémicas futuras, al ser esta parte de los andlisis de la agencia
calificadora, para el otorgamiento de la calificacion de crédito.

Asimismo, se considera en términos de la norma que el uso de las matrices de
transicion es razonable y respaldada derivado que es emitida por un agente
externo al grupo financiero, y se encuentra disponible a la fecha de generacion de
estados financieros.

En caso de que, la fecha de vencimiento respecto a la fecha de valuacion sea
menor a un afio, se utilizara un ajuste a la probabilidad de incumplimiento
perteneciente al afio uno, estableciendo una probabilidad mensual.

Es importante sefialar que, la matriz obtenida por Fitch tiene un plazo a
vencimiento de 10 afios y sin informacion del afio 6 al 9, por lo cual para aquellos
instrumentos que se tengan en posicion con un plazo mayor a 10 afios o con plazo
de 6 a 9 afos, se utiliza un ajuste por medio de una regresion lineal a la matriz de
probabilidades.

Severidad de la pérdida.

Para el modelo actual no fue posible identificar una tasa de recuperacion dado
que no se ha observado ningun factor de incumplimiento, por lo que para la
asignacion del porcentaje de severidad (LGD) se utilizé el porcentaje que
recomienda Basilea.

Tal y como menciona Basilea (Basel Committe on Banking Supervision) en el
documento “CRE Calculation of RWA for credit risk CRE32 IRB approach: risk
components for each asset class” (Version del 15 DIC 2019), se otorga una LGD
minima de 45% a los instrumentos que conformen parte de la cartera de
inversiones.

“32.5

Under the foundation approach, senior claims on corporates,
sovereigns and banks not secured by recognised collateral will
be assigned a 45% LGD.”

(Continua)
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Incorporacion de componentes prospectivos.
Para la estimacion de reservas por pérdidas esperadas en inversiones bursatiles,
no se hace ajustes por componentes prospectivos pues el modelo se basa en
calificaciones externas que lo incluyen.

Estimacion de pérdida esperada.

La estimacion de la pérdida esperada, por etapas, se basa en las siguientes
ecuaciones:

Etapa 1: La pérdida esperada se determina con periodo de un afio:
Pérdida Crediticia esperada (PCE):

PCE = EEEE * §5SS * SSEE;

Doénde:

o PI;: Probabilidad acumulada de incumplimiento en el mesi
o SP: Severidad de lapérdida.

o El: Exposicion al incumplimiento en elafio.

o i: Minimo entre los meses remanentes del instrumento y 12.

Etapa 2: La pérdida esperada se determina durante toda la vida del instrumento:
Pérdida Crediticia esperada (PCE):

SSPPEE = EEEE + SSEE ;% SS5S * FFDDy

Donde:

o PI;: Probabilidad acumulada de incumplimiento en el afioi

o SP: Severidad de lapérdida.

o El: Exposicion al incumplimiento en elafio.

o FD;;: Factor de descuento usando la tasa de interés efectiva del instrumento.
o i: Afios remanentes del instrumento.

Etapa 3: La pérdida esperada se estima mediante:

PCE = EEEE * 100% = SSSS

(Continua)
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Donde:
o PI;: Probabilidad acumulada de incumplimiento en el afioi
o SP: Severidad de lapérdida
o El: Exposiciéon al incumplimiento en el afioi
Dar de baja

Activos financieros

El Régimen da de baja en su estado de situacion financiera, un activo financiero
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o cuando transfiere el activo financiero durante una transaccion en que
se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del
activo financiero, o en la que el Régimen no transfiere ni retiene substancialmente
todos los riesgos y beneficios de propiedad y no retiene el control del activo
financiero.

Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la diferencia entre el valor
en libros del activo (o el valor en libros asignado a la porcion del activo
transferido) y la contraprestacion recibida (incluyendo cualquier activo nuevo
obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido), se reconoce en resultados.

Pasivos financieros

El Régimen da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cumplen o cancelan o expiran.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se
presente en el estado de situacion financiera su monto neto, cuando y sélo cuando
el Régimen tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los montos
reconocidos y tenga la intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo
y cancelar el pasivo simultdneamente.

Los ingresos y gastos son objeto de compensacion, de manera que se presente en
el estado de resultados su monto neto, solo cuando es requerido o permitido por
una Norma (por ejemplo, ganancias y pérdidas que surgen de un grupo de
transacciones similares, como las ganancias y pérdidas en activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en resultados).

(Continua)



-15-
Reégimen de Pension Complementaria del
Fondo de Garantias y Ahorro de los Empleados
del Instituto Costarricense de Electricidad

Notas a los Estados Financieros

Vi. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen saldos de efectivo y depdsitos a la
vista con vencimientos originales de tres meses 0 menos a partir de la fecha de
adquisicion, sujetos a un riesgo poco significativa de cambios en su valor
razonable. Al 31 de diciembre de 2020, no hay equivalentes de efectivo.

Vii. Cuentas y aportes por cobrar

Las cuentas y aportes por cobrar se registran al costo amortizado.

viii. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar se registran al costo amortizado.

(c) Provision para pensiones en curso de pago

La cuenta de pasivo denominada provisiones para pensiones en curso de pago, tiene como
objetivo dar contenido a los pagos futuros de los pensionados y beneficiarios del
Régimen. Esta cuenta se acredita en los siguientes casos:

. Con los aportes personales de los empleados que adquieran las
condiciones para obtener el beneficio de la pension, y se traslada el aporte
patronal respectivo segun la reglamentacion vigente.

o Con la capitalizacion de los rendimientos de las inversiones.

o Con base en el ajuste determinado por el estudio actuarial que se hace
generalmente cada afio y aprobados por la Junta Administrativa.

Ademas, se cuenta con un sistema de calculo con el fin de determinar el valor presente
de los derechos de cada beneficiario, para incrementar el pasivo cada vez que se
incorpore un nuevo pensionado, con cargo a la cuenta de aportes institucionales.

(d) Aportes

El Régimen registra mensualmente los aportes de los empleados en forma
individualizada y los aportes del ICE en forma solidaria, de acuerdo con lo
establecido por Ley, hasta octubre de 2003. Al 31 de diciembre de 2020, estos
aportes se registran en forma individualizada, para efectos de orden.

(Continua)
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(e) Distribucion de rendimientos

El Régimen capitaliza el 100% de los rendimientos que las inversiones devengan
mensualmente, en forma individual en las cuentas patrimoniales: Cuenta de
Aportaciones recibidas del empleado y Aportaciones recibidas del Patrono, y en
la cuenta de pasivo Provision para Pensiones en Curso de Pago.

) Retiro de integrantes del Régimen

Los integrantes que dejen de prestar sus servicios al ICE antes de haber adquirido el
derecho a pension pueden retirar la totalidad de los fondos a su haber en la cuenta
de ahorro personal, siempre que hayan ingresado a laborar al ICE antes del 18 de
febrero de 2000. En el caso de los funcionarios que ingresaron después de esa
fecha, si dejan de prestar sus servicios al ICE, los recursos de su cuenta de ahorro
personal se trasladan a la operadora de pensiones de su eleccion.

De acuerdo con el Reglamento de Pension Complementaria, aprobado por la Junta
Administrativa del Régimen el 6 de agosto de 2003, el trabajador que se retire del
ICE por motivo diferente al establecido en el articulo No. 20 de la Ley de
Proteccion al Trabajador, se le devuelven los recursos de la siguiente manera:

. A los que ingresaron al Régimen con posterioridad a la vigencia de la Ley
de Proteccion al Trabajador, se les traslada al Régimen Obligatorio de
Pensiones Complementarias la totalidad de los recursos acumulados
(aportes del trabajador y del patrono con sus respectivos intereses). Sin
embargo, previo a su acreditacion en la cuenta individual, se deduce de
las aportaciones y rendimientos las dos terceras partes del Aporte
Institucional, acumulado necesario para cubrir las contingencias de
invalidez y muerte que se determine por medio de los estudios actuariales.

. A los trabajadores que pertenecen al Régimen con anterioridad a la
vigencia de la Ley de Proteccion al Trabajador, se les trata en la siguiente
forma:

Los aportes de 1% sobre los salarios cotizados al Régimen, mas los
intereses capitalizados se les devuelven. El resto de los aportes del
patrono con sus respectivos intereses, se les trasladan al Régimen
Obligatorio de Pensiones Complementarias. Sin embargo, previo a su
acreditacion en la cuenta individual, se deduce de las aportaciones y
rendimientos las dos terceras partes del Aporte Institucional acumulado;
necesario para cubrir las contingencias de invalidez y muerte que se
determine por medio de los estudios actuariales.

(Continua)
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Ingresos y gastos por intereses

Los intereses sobre las inversiones en valores se registran por el método de acumulacién

(h)

0 devengado, con base en la tasa de interés pactada. Los ingresos y gastos
generados por primas y descuentos en la totalidad del portafolio de inversion se
amortizan por el método del interés efectivo.

Limites de inversion

Los limites de inversion se rigen de conformidad con las disposiciones del Reglamento

(i

de Inversiones de las Entidades Reguladas y la politica de inversiéon del Comité
de Inversiones del Régimen, hasta el mes noviembre de 2018 y a partir de
diciembre de 2018 se rige por el Reglamento de Gestion de Activos emitido por
CONASSIF.

Impuestos

El Régimen no esta sujeto al pago de impuesto sobre la renta segun la Ley No.7983, de

()

Proteccion al Trabajador, articulo No.75, Sistemas de Pensiones Vigentes,
contemplandose como Fondo Especial. EI impuesto sobre los rendimientos de
las inversiones se rebaja automaticamente liquidandose por el neto cada
inversion.

Valuaciones actuariales

La normativa vigente requiere la valuacion actuarial cada afio del Régimen, para

(k)

determinar si esta en condiciones de cubrir sus compromisos futuros.

Plan de beneficios definidos

Dentro de un plan de beneficios definidos, la cuantia de los beneficios futuros a los

()

participantes es determinada por las aportaciones del ICE y los empleados, junto
con la eficiencia conseguida en la gestién del Régimen y las rentas de las
inversiones. El desembolso de las cotizaciones libera al ICE de sus obligaciones
con el Régimen.

Periodo econdmico

El periodo econémico del Régimen empieza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre

de cada afo.
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(7 Operaciones con el gestor del régimen y sus entidades relacionadas

@ Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos con partes relacionadas se detallan asi:

2020
Activos:
Cuentas por cobrar al ICE (Nota 14) ¢ 98.911
Cuentas por cobrar al Fondo de Prestaciones (Nota 14) 44.465.040
¢ ___ 44.563.951
Pasivos:
Cuentas por pagar (FGA) ¢ 17.695.947
¢ 17.695.947

(b) Requerimiento del Oficio SP-R 987

El Oficio SP-R 987 de fecha 16 de junio de 2008, emitido por la Superintendencia de

Pensiones, resuelve que toda transaccion, independientemente de que sea
remunerada o no, con el Instituto Costarricense de Electricidad y sus Subsidiarias,
incluyendo pago de salarios de sus funcionarios, utilizacion de espacio fisico,
comunicaciones, electricidad, mobiliario y equipo, y toda prestacion que reciba
del ICE, debe revelarse.

Por el afio terminado al 31 de diciembre, las transacciones estimadas, se detallan como

sigue:
2020
Utilizacion de espacio fisico (i) ¢ 55.430.936
Gastos administrativos (ii) 1.096.580.286
Mobiliario y equipo (iii) 26.436.904
Unidad de riesgos (iv) 27.510.758
¢ __ 1.205.958.884

(1) Corresponde a un estimado del costo de utilizacion del edificio, neto de
depreciacion segun el area utilizada por el Régimen de Pensiones
Complementarias, de acuerdo con los porcentajes asignados.

(i) Incluye gastos de salarios, comunicaciones, electricidad y otras
prestaciones que el ICE provee al Régimen de Pensiones
Complementarias, segun los porcentajes asignados.
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(iii)  Corresponde a un estimado del costo de utilizacion de los activos fijos,
neto de depreciacion, utilizados por el Régimen de Pensiones
Complementarias, segun los porcentajes asignados.

(iv)  Incluye los costos del servicio brindado por la Unidad de Administracion
Integral de Riesgos.

Supuestos utilizados para determinar cada partida:

. Toda la informacion fue suministrada por el proceso contable del Instituto
Costarricense de Electricidad, segun los centros de costos definidos para el Fondo
de Garantias y Ahorro (FGA) y para el Régimen de Pensiones Complementarias.

. Se definieron dos tipos de areas gque intervienen en los procesos administrativos
del Régimen de Pensiones Complementarias, uno es la Direccion Ejecutiva, la
cual brinda servicios directos al Régimen y el otro son areas de apoyo adicional
como Tesoreria, Informética y Contabilidad, cuya asignacion al Régimen se
realiz6 mediante prorrateo segun la experiencia y funciones de cada funcionario
en su puesto, de acuerdo con las actividades que desarrolla el FGA y el Régimen
de Pensiones Complementarias.

. Para el célculo del monto sobre utilizacion del espacio fisico, gastos
administrativos y mobiliario y equipo, se consideré la totalidad de las partidas
que corresponden al area de Direccidn Ejecutiva, que brinda apoyo exclusivo al
Régimen de Pensiones Complementarias, en cuanto a las areas de apoyo
adicionales como Tesoreria, Informéatica y Contabilidad se aplicaron los
porcentajes asignados.

. En cuanto a los montos definidos para la utilizacién del espacio fisico, gastos
administrativos y activos fijos correspondientes a las areas de apoyo de
Contabilidad, Informética y Tesoreria, se realiz6 bajo la distribucién porcentual
60% y 40%, en donde el 40% corresponde al Régimen de Pension
Complementaria.

. Para el caso del edificio, se toma del valor en libros registrado por la Institucion,
un 35% que es la ocupacion actual aproximada del FGA. De esto un 20% es el
area de Pensiones y el resto de las areas operativas que se distribuyen con la
misma relacion porcentual que el resto de los activos, 60% Yy 40%,
respectivamente.

. La informacion de los costos del servicio brindado por la Unidad Administracion
Integral del Riesgo fue suministrada por esa unidad segun sus estimaciones.

(Continua)
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Contingencias

Al 31 de diciembre de 2020, se presenta el siguiente procedimiento administrativo en

contra del Régimen, segun se detalla:

Procedimiento administrativo

Durante el periodo 2008, la SUPEN inicié un procedimiento administrativo en contra del

Régimen de Pensiones Complementarias del Fondo de Garantias y Ahorro de los
Empleados del Instituto Costarricense de Electricidad, en donde se le atribuye
haber cometido los siguientes hechos:

. No informar a la Superintendencia de Pensiones del exceso de limite de
inversion.

. No presentacién del plan de reduccion de riesgos.

o No remisién de informacidn a la Superintendencia de Pensiones en los
meses de mayo a setiembre de 2007.

La SUPEN comunicd la resolucion del procedimiento administrativo en el oficio SP-

2156, en el cual se establece una sancion al Régimen por un monto de ¢6.614.400.
La Administracion del Régimen, presentd un recurso de revocatoria con
apelacion en subsidio y nulidad concomitante. Mediante oficio SP-2063-2012 de
fecha 26 de octubre de 2012, la SUPEN declara sin lugar el recurso de revocatoria
interpuesto, rechaza la solicitud de nulidad del acto inicial, como del acto de
apertura del procedimiento administrativo ordinario y rechaza la peticion
subsidiaria de aplicacion de la pena natural, elevando el expediente
administrativo al CONASSIF. Al 31 de diciembre de 2020, el Régimen esta a la
espera de la resolucion por parte del CONASSIF. La Administracion del
Régimen y la Direccion Juridica del ICE consideran que obtendran un resultado
favorable en este recurso, por lo cual no ha registrado ninguna provision por este
concepto.

Provisién para pensiones en curso de pago

La cuenta de pasivo para pensiones en curso de pago tiene como objetivo dar contenido

a los pagos futuros a pensionados y beneficiarios. De acuerdo con las
regulaciones aplicables y segun el reglamento interno del Régimen, se hacen
estudios actuariales cada afio para determinar la suficiencia de la provision. Los
faltantes se reponen de la cuenta de Aporte Institucional. Los estudios actuariales
estan basados en estimaciones, por lo que el resultado final de los pagos por
beneficios puede variar con esas estimaciones.

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2020, no se hizo ajuste actuarial, se presenta un superavit de ¢5.074
millones que obedece a un crecimiento mayor a lo estimado en los ingresos
financieros y las cotizaciones; una disminucion de las liquidaciones actuariales y el
ajuste en el articulo No.6 del Reglamento del Régimen de Pension Complementaria.
El detalle del superavit actuarial (en millones), se presenta a continuacion:

2020

Valor presente actuarial de ingresos (a) ¢ 484.960
Menos:

Contribuciones futuras (113.226)
Provision para pensiones en curso de pago (169.166)
Activo neto disponible para beneficios futuros ¢ 202.568
Valor presente actuarial de beneficios (b) ¢ 479.886
Menos:

Valor presente pensiones en curso de pago (170.831)
Valor presente de pensiones futuras - 309.055
Superavit actuarial del total de pensiones (c=a-b) ¢ 5.074

El valor presente de pensiones futuras es la estimacion que comprende la poblacion cuyas
condiciones habilitarian acogerse al beneficio de pension, a partir del mes
posterior a la fecha del estudio actuarial, por lo que esta partida se ajusta conforme
el valor presente de las pensiones en curso de pago integre el valor futuro de esos
nuevos pensionados.

Al 31 de diciembre, el movimiento de la provision de pensiones en curso de pago se
detalle como sigue:

2020
Saldo al inicio del afio ¢ 155.974.638.473
Capitalizacion de rendimientos, neto (Nota 15) 14.639.325.168
Aportes/traslados a provision por jubilacion a pension 13.871.211.577
Pago pensionados y beneficiarios (15.318.638.328)
Saldo al final del afio ¢ _169.166.536.890

(Continua)
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Beneficios definidos

Al 31 de diciembre de 2020, el Régimen, presenta los siguientes beneficios:

@ Beneficios de pension por invalidez, vejez y muerte

El monto de la pension complementaria en caso de invalidez, vejez y muerte depende de
los afios de prestacion efectiva de servicios al ICE, segin se detalla a

continuacion:

. Un monto basico equivalente al 10% del salario promedio de referencia
con 10 afios de servicio.

. Un aumento del 0,30% del salario promedio cada afio hasta los 18 afios
de servicio.

o Un aumento del 0,50% del salario promedio del afio 19 al 44 0 més, con

tope de 25% del salario promedio, como se detalla en la siguiente tabla:

Afos de servicio efectivo al ICE~ Monto de la pensién
Vejez Invalidez

Menos de 10 afios 0,00% 0,00%
10 Afios 10,00% 10,00%
11 Afos 10,30% 10,30%
12 Afios 10,60% 10,60%
13 Afios 10,90% 10,90%
14 Afos 11,20% 11,20%
15 Afios 11,50% 11,50%
16 Afos 11,80% 11,80%
17 Afos 12,10% 12,10%
18 Afios 12,40% 12,40%
19 Afios 12,90% 12,90%
20 Afos 13,40% 13,40%
21 Afos 13,90% 13,90%
22 ARos 14,40% 14,40%
23 Afos 14,90% 14,90%
24 ARoS 15,40% 15,40%
25 Afnos 15,90% 15,90%
26 ARos 16,40% 16,40%
27 ARos 16,90% 16,90%
28 ARos 17,40% 17,40%
29 Anos 17,90% 17,90%
30 Afos 18,40% 18,40%
31 Afos 18,90% 18,90%
32 Afos 19,40% 19,40%

Pasa...
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...Viene

33 Afios 19,90% 19,90%
34 Afios 20,40% 20,40%
35 Afios 20,90% 20,90%
36 Afios 21,40% 21,40%
37 Afios 21,90% 21,90%
38 Arfios 22,40% 22,40%
39 Arfios 22,90% 22,90%
40 Afos 23,40% 23,40%
41 Afos 23,90% 23,90%
42 Afos 24,40% 24,40%
43 Afos 24,90% 24,90%
44 ARos y mas 25,00% 25,00%

Pago de aguinaldo o decimotercer mes

Anualmente, en el mes de diciembre, los pensionados del Régimen tienen derecho al

(©)

Segun

(d)

pago de una suma adicional, igual al promedio mensual del monto total recibido
durante los doce meses anteriores por pensién complementaria. La suma
adicional tiene el caracter de aguinaldo o “decimotercer mes”.

Derecho de los beneficiarios

las modificaciones al Reglamento Interno del Régimen de Pension
Complementaria, de fecha 24 de mayo de 2011, se elimina el riesgo de
sobrevivencia.

Pensidn complementaria adelantada

En sesion No. 365 del 19 de marzo de 2020, la Junta Administrativa del Régimen de

Pension Complementaria, acuerda en firme la aprobacion de la modificacién en
el perfil de requisitos y beneficios de la Pension Complementaria adelantada,
segun estudio actuarial al 31 de diciembre de 2019; la cual rige a partir del 1 de
enero de 2020.

(Continua)
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Porcentajes de equivalencia actuarial vigentes para optar por
pension complementaria anticipada estudio actuarial vigente 2020.

Mujer Hombre

Porcentaje Porcentaje

Edad de retiro reduccion Edad de retiro reduccion
58 afos cumplidos 12,30% 60 afos cumplidos 14,33%
58 arios y tres meses 11,14% 60 afios y tres meses 12,87%
58 afnos y seis meses 9,97% 60 afnos y seis meses 11,42%
58 afios y nueve meses 8,81% 60 afios y nueve meses 9,96%
59 afos cumplidos 7,65% 61 afos cumplidos 8,51%
59 afios y tres meses 6,49% 61 afios y tres meses 7,05%
59 afios y seis meses 5,32% 61 afios y seis meses 5,59%
59 afios y nueve meses 4,16% 61 afios y nueve meses 4,14%

Importante: si la edad del trabajador/a no aparece en esta tabla, debera aplicar el
porcentaje anterior de la edad proxima por cumplir. Por ejemplo: una mujer de 59 afios
y cinco meses debera considerar como porcentaje de reduccion el valor correspondiente
a 59 afnos y 3 meses.

(11) Valuaciones actuariales

El 1 de enero de 2017, entrd en vigencia el nuevo Reglamento Actuarial, el cual aplico
para los estados financieros con corte al 31 de diciembre de 2018. La nueva
normativa requiere que la valuacion actuarial anual se realice con corte al 31 de
diciembre de cada afio, con informacion de la reserva para pensiones en curso de
pago y la reserva en formacion, con el fin de determinar si estan en condiciones
de cubrir sus compromisos futuros. Con la entrada en vigencia de este nuevo
Reglamento el Régimen debera presentar el estudio actuarial a mas tardar el
ultimo dia habil de marzo del afio en curso.

Es importante mencionar que la nueva normativa indica que las recomendaciones del
resultado del estudio actuarial deben realizarse referenciadas a los nuevos
escenarios: al escenario cerrado y de beneficios devengado® a pesar de que la
naturaleza de nuestro fondo es de poblacion abierta.

1 &l Articulo 3, del Reglamento Actuarial que rige a partir del 1 de enero de 2017, define:

Beneficios devengados: Estimacion de la cuantia de los beneficios de los pensionados y los afiliados actuales atribuibles al periodo presente
y a los anteriores, cuya determinacion se realiza mediante el método de la unidad de crédito proyectada, segtn el cual cada periodo de
acumulacién se considera generador de una unidad adicional de derecho a los beneficios, midiéndose cada unidad de forma separada para
conformar la obligacion final.

Poblacion abierta: Enfoque de valuacion segun el cual el régimen de pensidn continla recibiendo afiliados, siendo necesario elaborar
supuestos sobre el perfil de los nuevos participantes.

Poblacién cerrada: Enfoque de valuacion seguin el cual el régimen de pensién no recibe mas afiliados, por lo que la poblacién a evaluar a una
fecha determinada es conocida.

(Continua)
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(M Reservas

Cada afio se efectGa un estudio actuarial para determinar la posicién financiera de las
pensiones. La reserva para pensionados futuros y actuales determinada por el
actuario al 31 de diciembre de 2020, correspondié a un superavit actuarial para
pensiones de ¢5.074 millones. Estos saldos se presentan como parte de las
cuentas de orden en el Estado de Activos Netos Disponibles para Beneficios.

El Informe Actuarial se desglosa de la siguiente manera:

Informacidn general
Abreviaturas y definiciones
Resumen ejecutivo
Contexto econdémico
Contexto demogréfico
Situacion actual del régimen
Metodologia

Bases de datos y supuestos
Resultados

Conclusiones y recomendaciones
Equivalencia actuarial
Anexos

(i) Valuaciones actuariales

Las valuaciones actuariales se hacen cada afio para provisiones de pensiones en curso de
pago y para la reserva de pensiones en formacion. La Administracion del
Régimen ha realizado valuaciones actuariales cuyos resultados se presentan a la
Junta Administrativa del Régimen y a la SUPEN, y la Junta Administrativa del
Régimen debera dar seguimiento a las recomendaciones y conclusiones.

Al 31 de diciembre de 2020, se efectu6 un estudio actuarial el cual incluye los tres tipos
de escenarios segun lo establece la nueva normativa. En el escenario de poblacion
abierta (segun la naturaleza del Régimen) se obtiene una situacion actuarial
positiva con un superdvit de ¢5.704 millones. Con respecto a los escenarios
cerrados y de beneficio devengado, se muestra una proyeccion negativa las cuales
se detallan en la siguiente tabla (en millones de colones):

(Continua)
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Situacion actuarial (déficit) o superdvit

Escenarios
Escenario Escenario Escenario beneficio
Afio abierto cerrado devengado
Diciembre 2020 ¢ 7.887 5.074 (10.679)
Diciembre 2019 3.246 (681) (7.725)
Variacion 4.641 5.755 (2.954)

En relacién con el escenario cerrado, asume que el enfoque de valuacién segun el cual el

régimen de pension no recibe mas afiliados, por lo que la poblacion a evaluar a
una fecha determinada es conocida. En el caso del escenario de Beneficios
devengados asume la estimacion de la cuantia de los beneficios de los
pensionados y los afiliados actuales atribuibles al periodo presente y a los
anteriores, cuya determinacion se realiza mediante el método de la unidad de
crédito proyectada, segun el cual cada periodo de acumulaciéon se considera
generador de una unidad adicional de derecho a los beneficios, midiéndose cada
unidad de forma separada para conformar la obligacion final.

En términos actuariales el Régimen es solvente ya que el ratio de solvencia que es de un

101,06% , esta por encima el limite inferior establecido en la politica de solvencia,
el cual es de un 90,00%.

En el mes de marzo de 2021, sera remitido a la Superintendencia de Pensiones el estudio

(i)

actuarial con corte al 31 de diciembre de 2020, realizado por el actuario
independiente Raul Hernandez Gonzalez, el cual sera presentado y aprobado por
la Junta Administrativa del Régimen, en la sesion N0.383 del 25 de febrero de
2021.

Salarios de referencia

El monto de la pension complementaria en caso de invalidez, vejez y muerte dependera

de los afios de prestacion efectiva de servicios al ICE, segun se detalla a
continuacion:

e Un monto bésico equivalente al 10% del salario promedio de referencia con
10 afios de servicio.

e Un aumento del 0,30% del salario promedio cada afio hasta los 18 afios de
servicio.
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e Un aumento del 0,50% del salario promedio del afio 19 al 44 o0 mas, con
tope de 25% del salario promedio.

(12)  Disponibilidades

Al 31 de diciembre, el detalle de las disponibilidades es como sigue:

2020
Banco Nacional de Costa Rica, en colones ¢ 618.264.190
Banco Nacional de Costa Rica, en US dolares 223.069.090
Banco de Costa Rica, en US doélares 38.714
Banco de Costa Rica, en colones 438.626.338

¢__ 1.290.998.331

El efectivo depositado en cuentas bancarias devenga intereses entre 0,00% y 0,0001%
tanto en colones costarricenses como en délares estadounidenses.

(13) Inversiones en instrumentos financieros

Al 31 de diciembre, el detalle de las inversiones en instrumentos financieros es como

sigue:
2020
A valor razonable con cambios en el otro resultado
integral ¢ 347.697.721.911
A valor razonable con cambios en resultados 18.198.575.776
365.896.297.687
Productos por cobrar 4.702.956.395

¢_ 370.599.254.082

Al 31 de diciembre de 2020, el detalle de las inversiones en valores medidas al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, por emisor y por moneda, es
como sigue:
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En colones
Provision Reserva en
Emisor Pensiones Formacién Total
BCCR 8.840.644.762 12.287.865.509 21.128.510.271
BCIE 1.303.120.819 1.002.503.763 2.305.624.582
BDAVI 1.302.391.361 2.404.014.566 3.706.405.927
BNCR - 400.136.438 400.136.438
BPDC 9.160.705.219 2.802.259.533 11.962.964.752
BPROM 1.290.797.093 500.169.029 1.790.966.122
BSJ 1.201.600.942 - 1.201.600.942
FIFCO 2.129.242.128 - 2.129.242.128
G 95.606.131.110 67.186.886.319 162.793.017.429
ICE 41.751.670.652 30.848.625.251 72.600.295.903
MADAP 1.300.439.476 500.250.030 1.800.689.506
MUCAP 3.852.783.151 2.265.084.917 6.117.868.068
SCOTI 1.000.398.885 - 1.000.398.885
168.739.925.598 120.197.795.355 288.937.720.953
En US dolares (colonizados)
Provision Reserva en
Emisor Pensiones Formacién Total
AUSOL - 1.589.708.314 1.589.708.314
BCR - 293.564.797 293.564.797
BIMPR - 1.832.210.909 1.832.210.909
FTPG - 1.428.869.307 1.428.869.307
G - 28.537.170.752 28.537.170.752
ICE - 15.432.438.376 15.432.438.376
MADAP - 610.736.970 610.736.970
RECOP - 820.488.452 820.488.452
- 50.545.187.877 50.545.187.877
En UDES (colonizados
Provision Reserva en
Emisor Pensiones Formacién Total
G - 13.512.863.739 13.512.863.739
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Total inversiones al valor razonable con cambios en otro resultado integral

Provisién Reserva en
Emisor Pensiones Formacion Total

Costo

adquisicion ¢ 168.739.925.598 184.255.846.971 352.995.772.569
Primas o

descuentos (1.064.206.741) (380.390.204) (1.444.596.945)
Ganancia no

realizada en

valoracién (1.686.861.559) (2.166.592.155) (3.853.453.714)

¢  165.988.857.298 181.708.864.612 347.997.721.911

Al 31 de diciembre de 2020, el detalle de las inversiones en valores medidas al valor
razonable con cambios en resultados, por emisor y por moneda, €s como sigue:

En colones
Provision Reserva en
Emisor Pensiones Formacién Total
BNSFI ¢ 1.149.189.446 2.756.706.275 3.905.895.721
INSSF - 988.528.894 988.528.894
¢ 1.149.189.446 3.745.235.169 4.894.424.615
En US doélares (colonizados)
Provision Reserva en
Emisor Pensiones Formacién Total
BCRSF ¢ - 1.956.149.812 1.956.149.812
BNSFI - 889.111.805 889.111.805
FGSFI - 6.237.424.541 6.237.424.541
INSSF - 2.492.064 2.492.064
INTSF - 1.742.520.462 1.742.520.462
MULTI - 1.112.320.669 1.112.320.669
PSFI - 2.346.856.348 2.346.856.348
VISTA - 1.257.630.375 1.257.630.375
¢ - 15.544.506.075 15.544.506.075
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Total inversiones al valor razonable con cambios en resultados

Provision Reserva en
Emisor Pensiones B Formacién Total

Costo

adquisicion ¢ 1.149.189.446 19.289.741.244 20.438.930.690
Ganancia no

realizada en

valoracion 97.816 B (2.240.452.730) (2.240.354.914)

¢ 1.149.287.262 17.049.288.514 18.198.575.776

(@  Limites principales de inversiones

Al 31 de diciembre, un detalle de las inversiones por emisores y su limite es el siguiente:

2020
Porcentaje en el Limite

Sector Emisor Valor Régimen reglamentario
Banco Central BCCR ¢ 21.533.402.246 5,89% 80,00%
Subtotal 21.533.402.246 5,89% 80,00%
Fondo Abierto BNSFI 4.664.490.497 1,27% 5,00%
INSSF 991.314.222 0,27% 5,00%
Subtotal 5.655.804.719 1,54% 5,00%

Fondo
Cerrado BCRSF 1.585.057.986 0,43% 10,00%
BNSFI 158.566.852 0,04% 10,00%
FGSFI 5.311.983.423 1,45% 10,00%
INTSF 1.265.103.634 0,35% 10,00%
MULTI 1.021.813.535 0,28% 10,00%
PSFI 2.063.286.135 0,56% 10,00%
VISTA 1.136.959.493 0,31% 10,00%
Subtotal 18.198.575.776 4,97% 10,00%
Gobierno G 200.321.930.218 54,75% 80,00%
Subtotal 200.321.930.218 54,75% 80,00%

Privado
Financiero MADAP 2.419.958.762 0,66% 10,00%
MUCAP 6.241.428.916 1,71% 10,00%
Subtotal 8.661.387.678 2,37% 10,00%
Pasa...

(Continua)



Reégimen de Pension Complementaria del

-31-

Fondo de Garantias y Ahorro de los Empleados

del Instituto Costarricense de Electricidad

Notas a los Estados Financieros

... viene
Porcentaje en el Limite
Sector Emisor Valor Régimen reglamentario
Privado
Financiero
Bancos BCIE 2.302.804.114 0,63% 10,00%
BIMPR 1.802.168.474 0,49% 10,00%
BPROM 1,842,742,287 0,50% 10,00%
BSJ 1.271.850.928 0,35% 10,00%
BDAVI 3.699.874.118 1,01% 10,00%
SCOTI 994.949.680 0,27% 10,00%
Subtotal 11.914.389.601 3,25% 10,00%
Privado No
Financiero AUSOL 1.464.944.390 0,40% 10,00%
FIFCO 2.130.358.429 0,58% 10,00%
FPTG 1.322.283.965 0,36% 10,00%
Subtotal 4.917.586.784 1,34% 10,00%
Publico
Financiero BCR 301.178.095 0,08% 10,00%
BNCR 407.392.760 0,11% 10,00%
Subtotal 708.570.855 0,19% 10,00%
Publico
Financiero
Ley Especial BPDC 11.865.892.616 3,24% 10,00%
Subtotal 11.865.892.616 3,24% 10,00%
Publico No
Financiero ICE 86.999.289.575 23,78% 40,00%
RECOP 775.272.337 0,21% 10,00%
Subtotal 87.774.561.912 23,99% 40,00%
Total ¢ 365.896.297.687 100,00%
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Al 31 de diciembre de 2020

vencimiento en afnos

Emisor Instrumento EntreOy1 Entrely3 Entre3y5 5 0 mas Saldo
BCCR bem ¢ - 273.049.142 1.876.453.219 - 2.149.502.361
BCCR bemv 12.180.881.849 - - 7.203.018.036 19.383.899.886
BCIE bbced 2.302.804.114 - - - 2.302.804.114
BDAVI bdg2c - 499.970.630 - - 499.970.630
BDAVI bdg3c 3.199.903.488 - - - 3.199.903.488
BNCR bnc5e - 407.392.760 - - 407.392.760
BNSFI F0507 3.906.384.557 - - - 3.906.384.557
BPDC bp006 1.027.923.260 - - - 1.027.923.260
BPDC bp008 - 510.222.435 - - 510.222.435
BPDC bp009 - 995.978.270 - - 995.978.270
BPDC bpc08 1.750.559.632 - - - 1.750.559.632
BPDC bpc09 - - 552.515.560 - 552.515.560
BPDC bpd04 533.161.305 - - - 533.161.305
BPDC bpdz2 427.212.920 - - - 427.212.920
BPDC bpt6v 2.336.686.318 - - - 2.336.686.318
BPDC bptov 799.348.664 - - - 799.348.664
BPDC bpv2v 719.423.633 - - - 719.423.633
BPDC bpv3v - 2.212.860.620 - - 2.212.860.620
BPROM bpg2c - 843.316.357 - - 843.316.357
BPROM Ci 999.425.930 - - - 999.425.930
BSJ bsjcg 399.998.800 - - - 399.998.800
BSJ bsjco - 871.852.128 - - 871.852.128
FIFCO bfc3c 317.816.118 - - - 317.816.118
FIFCO bfc4c 1.812.542.311 - - - 1.812.542.311
G tp 24.056.237.303 1.656.476.308 6.701.841.134 77.058.364.894 109.472.919.639
G tptbha 598.801.932 - - 48.950.900.722 49.,549.702.654
ICE bic2 - - 3.170.770.461 - 3.170.770.461
ICE bics 64.864.910 - - - 64.864.910
ICE bic6 1.900.914.641 - - - 1.900.914.641
ICE bice 5.203.271.960 - - - 5.203.271.960
ICE bif3c - 9.286.572.830 - - 9.286.572.830
ICE id292 - - - 10.994.505.500 10.994.505.500
ICE id310 - - - 15.492.175.910 15.492.175.910
ICE id326 - - - 25.791.230.375 25.791.230.375
INSSF F1208 988.821.602 - - - 988.821.602
MADAP bmau3 500.049.890 - - - 500.049.890
MADAP cph 1.309.381.125 - - - 1.309.381.125
MUCAP bcil - 1.097.950.450 - - 1.097.950.450
MUCAP bm3c - 2.182.568.682 - - 2.182.568.682
MUCAP bm5c 1.451.067.504 - - - 1.451.067.504
MUCAP cph 1.509.842.280 - - - 1.509.842.280
SCOTI bsl7c 994.949.680 994.949.680

¢ _71.292.275.727

20.838.210.613

12.301.580.373

185.490.195.436

289.922.262.149
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El vencimiento del portafolio de inversiones propias en US doélares y Unidades de
Desarrollo, colonizado, se detalla como sigue:

Al 31 de diciembre de 2020
vencimiento en afios

Emisor Instrumento Entre0y1 Entrely3 Entre3y5 5 0 mas Saldo
AUSOL bas$a - - - 1.464.944.390 1.464.944.390
BCR bcol$ 301.178.095 - - - 301.178.095
BCRSF inml1$ - - - 166.674.690 166.674.690
BCRSF inm2$ - - - 1.418.383.296 1.418.383.296
BIMPR b20d3 1.802.168.474 - - - 1.802.168.474
BNSFI F0508 758.105.939 - - - 758.105.939
BNSFI fipl$ - - - 158.566.852 158.566.852
FGSFI cre$l - - - 941.589.893 941.589.893
FGSFI inm1$ - - - 4.370.393.531 4.370.393.531
FPTG bpge$ - 1.322.283.965 - - 1.322.283.965
G tp$ 13.390.474.950 1.226.020.653 6.027.975.014 7.490.022.788 28.134.493.407
G tudes 12.178.732.267 - - 986.082.252 13.164.814.519
ICE bicl$ 7.615.310.365 - - - 7.615.310.365
ICE bic3$ - 4.999.264.913 - - 4.999.264.913
ICE bic5$ - - 607.538.288 - 607.538.288
ICE bif4$ - - - 1.872.869.422 1.872.869.422
INSSF F1209 2.492.620 - - - 2.492.620
INTSF inm$2 - - - 1.265.103.634 1.265.103.634
MADAP cph$ 610.527.747 - - - 610.527.747
MULTI inm1$ - - - 1.021.813.535 1.021.813.535
PSFI finpo - - - 2.063.286.135 2.063.286.135
RECOP bra2$ - - - 775.272.337 775.272.337
VISTA inm1$ - - - 1.136.959.493 1.136.959.493
¢ 36.658.990.458 7.547.569.532 6.635.513.303 25.131.962.246 75.974.035.539
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De acuerdo con el articulo 66 de la Ley de Proteccion al Trabajador, los titulos valores
deben estar depositados en una central de valores autorizada, de acuerdo con la
Ley Reguladora del Mercado de Valores.

Ademas, el Reglamento de Inversiones de las Entidades Reguladas, establece que los
valores adquiridos deben mantenerse en todo momento depositados en un banco
autorizado para realizar actividad de custodia y que la aprobacion del contrato
recae en la Superintendencia de Pensiones.

El Régimen mantiene un contrato suscrito con el Banco Nacional de Costa Rica para
custodiar y administrar las inversiones realizadas, aprobado por el Organo de
Direccién y la Superintendencia de Pensiones.

(14)  Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar se detallan como sigue:

2020
Deducciones a cobrar al ICE (Nota 7) ¢ 98.911
Cuentas por cobrar al Fondo de Prestaciones (Nota 7) 44.465.040
Cuentas por cobrar a los trabajadores 276.508
¢__  44.840.459

Las cuentas por cobrar al Fondo de Prestaciones, corresponden a rendimientos
obtenidos en las inversiones del Fondo de Prestaciones, que son trasladados a las
cuentas patrimoniales del Régimen.

(15) Movimiento del activo neto

El ICE aportd 4,50% de los sueldos totales (ordinarios y extraordinarios) de todos los
empleados. El aporte de los empleados de 1% de su sueldo total (ordinario y
extraordinario) y los ingresos por los rendimientos sobre las inversiones del
Régimen, los cuales se capitalizan mensualmente a cada una de estas cuentas.
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Al 31 de diciembre de 2020, la cantidad de afiliados activos era 12.128. El activo neto

disponible para beneficios futuros durante el periodo 2020, tuvo los siguientes
movimientos:

2020

Saldo al inicio del afio ¢ 194.824.169.624
Aportes recibidos 11.912.448.458
Traslado de recursos a la provisién pensiones en curso de

pago (28.510.536.745)
Capitalizacion neta incluida en la provision pensiones en

curso de pago (Nota 9) 14.639.325.168
Traslado de recursos al régimen obligatorio de pensiones (373.057.605)
Excedente capitalizado a pasivo periodo anterior (1.037.258.583)
Capitalizacion de excedentes (Nota 17) 14.966.763.315
Ajustes al patrimonio (3.027.701.616)
Liquidacion de funcionarios (826.562.214)
Saldo al final del afio ¢ _ 202.567.589.801

Activos restringidos

Al 31 de diciembre de 2020, el Régimen no mantiene activos restringidos.

Distribucién de excedentes

Por el afio terminado el 31 de diciembre, el Régimen distribuyd excedentes en la siguiente

forma:
2020

Capitalizacion de excedentes ¢  33.124.856.204
Menos:

Capitalizacion de aportes personales (Nota 15) (4.774.730.514)
Capitalizacion de aporte institucional (Nota 15) (11.065.610.950)
Capitalizacion neta incluida en la provision pensiones

en curso de pago (Nota 9) (15.365.747.019)

Mas:

Excedente capitalizado a pasivo periodo anterior 1.037.258.583
Cambios en las politicas contables (2.956.025.304)
Excedente no capitalizado ¢ _ -
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Ingreso por intereses

Los ingresos por intereses son principalmente por los rendimientos de las inversiones en
titulos del mercado de valores.

Ajuste actuarial

Al 31 de diciembre de 2020, la Administracion no considerd necesario hacer algln ajuste
actuarial. Se presenta un superavit en el 2020, que obedece a un crecimiento
mayor a lo estimado en los ingresos financieros y las cotizaciones; una disminucion
de las liquidaciones actuariales y el ajuste en el articulo No. 6 del Reglamento del
Régimen de Pension Complementaria, esto para el escenario cerrado.

Valores razonables de los instrumentos financieros

Varias de las politicas y revelaciones contables del Régimen requieren la medicion de
valores razonables, tanto para activos y pasivos financieros como no financieros.

(i) Modelos de valoracion

Los instrumentos financieros medidos a valor razonable se clasifican utilizando una
jerarquia de valor razonable, que refleja la importancia de los datos de entrada
utilizados en la realizacién de las mediciones.

. Nivel 1: utiliza precios de mercado cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para instrumentos idénticos.
. Nivel 2: utiliza precios distintos de los precios cotizados incluidos en el nivel 1

que son observables ya sea directamente (es decir, como precios) o
indirectamente (es decir, derivados de los precios). Esta categoria incluye
instrumentos valorados utilizando: precios de mercado cotizados en mercados
activos para instrumentos similares; precios cotizados para instrumentos
idénticos o similares en mercados que se consideran menos activos; u otras
técnicas de valoracion en las que todas las entradas significativas son observables
directa o indirectamente a partir de los datos del mercado.

. Nivel 3: Datos de entrada no observables. Esta categoria incluye todos los
instrumentos para los cuales la técnica de valoracién incluye datos de entrada que
no son observables y los datos de entrada no observables tienen un efecto
significativo en la valoracion del instrumento. Esta categoria incluye los
instrumentos que son valorados con base en los precios cotizados para
instrumentos similares para los cuales se requiere que las suposiciones o ajustes
no observables significativos para reflejar las diferencias entre los instrumentos.
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Las técnicas de valuacion incluyen modelos de valor presente de flujos de efectivo
descontados, comparacion con instrumentos similares, para los cuales si existen
precios observables de mercado y otros modelos de valuacion. Para cada tipo de
instrumento y dependiendo de la complejidad de cada tipo, el Régimen, determina
el modelo apropiado para que refleje el valor razonable para cada tipo de
instrumento. Estos valores no pueden ser observados como precios de mercado
por la valoracion de juicio implicito. Los modelos utilizados son revisados
periddicamente a fin de actualizar los factores y poder obtener una valoracion
mas cercana a su valor razonable.

El objetivo de las técnicas de valoracion es obtener una medicion del valor razonable que
refleje el precio que se recibiria por vender el activo o que se pagaria por transferir
el pasivo en una transaccién ordenada entre los participantes del mercado en la
fecha de medicion.

(i) Marco de valoracion

El Régimen utiliza modelos de valoracion ampliamente reconocidos para determinar el
valor razonable de instrumentos financieros simples y comunes, que utilizan
Unicamente datos de mercado observables y requieren poca estimacién y criterio
de la Administracion. Los datos de entrada de los modelos o precios observables
usualmente estan disponibles en el mercado para los titulos valores de
participacion y de deuda que cotizan en Bolsa. La disponibilidad de precios de
mercado observables y los datos de entrada de los modelos reduce la necesidad
de la estimacion y el criterio de la Administracion y también reduce la
incertidumbre asociada con la determinacion de los valores razonables. La
disponibilidad de los precios de mercado observables y los datos de entrada varia
dependiendo de los productos y mercados y esta propensa a cambios basados en
eventos especificos y las condiciones generales en los mercados financieros.

(ii1)  Instrumentos financieros medidos al valor razonable

La siguiente tabla analiza los instrumentos financieros medidos al valor razonable en la
fecha de presentacion, por el nivel en la jerarquia del valor razonable en el que se
clasifica la medicion del valor razonable:

Al 31 de diciembre de 2020
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Inversiones a valor
razonable con cambios
en resultados ¢ - 5.655.804.719 12.542.771.057 18.195.575.776
Inversiones a valor
razonable con cambios
otro en resultado integral  ¢__347.697.722.911 - - 347.697.721.911
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(iv)  Medicién de valor razonable del Nivel 3

La siguiente tabla muestra una conciliacion entre los saldos al inicio y al final, para las
inversiones en valores medidas al valor razonable, clasificados por su nivel de
jerarquia en el Nivel 3, al 31 de diciembre:

2020
Saldo inicial ¢ 12.034.899.197
Ganancia por valoracion 507.871.860
Saldo final ¢_ 12.542.771.057
(v) Instrumentos financieros no medidos al valor razonable

La siguiente tabla presenta los valores razonables de los instrumentos financieros no
medidos al valor razonable y los analiza por el nivel de la jerarquia del valor
razonable en el que se clasifica cada medicién del valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2020

Total valor Total valor en
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 razonable libros
Activos
Efectivo ¢ - - 1.279.998.331 1.279.998.331 1.279.998.331
Cuentas por cobrar - - 44.843.459 44.843.459 44.843.459
Pasivos
Cuentas por pagar - - 189.969.181 189.696.181 189.696.181

Al 31 de diciembre de 2020, el valor de registro de los siguientes instrumentos
financieros se aproxima a su valor razonable de mercado: efectivo, cuentas por
cobrar, y cuentas por pagar.

(21)  Administracion integral de riesgos

La Administracion del Régimen, ha seguido una estrategia de mantener los rendimientos
y nivel de pensiones a los beneficiarios y afiliados del mismo, de acuerdo con las
expectativas de inflacion y los ajustes por los estudios actuariales. Para ello, ha
implementado medidas en los diferentes procesos y areas del mismo, siendo las
areas de riesgos e inversiones relevantes dentro del Régimen, acordes con el
marco de gestion de riesgos y la declaratoria de apetito de riesgos aprobadas por
el Régimen.
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Composicion del portafolio

Al 31 de diciembre de 2020, el Régimen administré una cartera de inversiones por un
monto de ¢365.896.297.692, valorado a precios de mercado, lo cual muestra un
crecimiento del 6,22% anual.

Las inversiones del Régimen se encuentran concentradas en titulos a largo plazo,
denominados en colones costarricenses, del sector Gobierno y del Banco Central
de Costa Rica, con tasas fijas y variables. Asimismo, el Régimen ha continuado
una estrategia conservadora, donde se mantiene un 79,35% de sus saldos en
colones, esto en concordancia con el hecho de que tanto, sus activos, como
pasivos, estdn denominados en moneda nacional.

a) Riesgos de mercado

El capital administrado por el Régimen se encuentra colocado en inversiones que
cumplen con las regulaciones establecidas por la SUPEN, lo que permite
minimizar el riesgo de los diferentes riesgos relacionados con el portafolio de
inversiones.

b) Riesgo de precio

Para la medicion de la volatilidad de los precios de los instrumentos que componen el
portafolio del RPC-ICE, se utiliza el Valor en Riesgo (VaR). Esta herramienta
permite determinar con un nivel de confianza determinado, a cudnto puede
ascender la mayor pérdida posible en un intervalo de tiempo en donde se mide la
volatilidad de los precios, tipos de cambio e inflacion.

Los insumos que se usan para esta herramienta son el detalle de los instrumentos en los
que tiene inversiones el Régimen y su correspondiente monto a valor de mercado,
el precio diario correspondiente a cada inversion, asi como el rendimiento de las
mismas, tomados del vector de precios, cuyo proveedor es Valmer Costa Rica.

Entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2020, la metodologia de célculo del VaR, se
modificd, del VVaR Paramétrico al VVaR Histérico, con un nivel de confianza del
95%, dando a diciembre un resultado de 1,38%.

De igual manera, el VaR durante el 2020, se ubicé por debajo del limite establecido por

el Comité de Riesgos de 3%, cumpliendo satisfactoriamente con el objetivo
propuesto para la gestion de riesgo del Régimen.
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Sensibilidad del riesgo de precio

Para la evaluacion del portafolio, es importante tener métricas que estimen los cambios
en el valor de los activos financieros, cuando las variables economicas de
mercado cambian. Para esta evaluacion, se tienen metodologias que reflejan
pérdidas por cambios en los factores de riesgo, que podrian ocurrir a un horizonte
establecido. Estas metodologias utilizan cambios usuales en los factores, pero no
reflejan movimientos abruptos en los factores de riesgo, como suele ocurrir en
temporadas de mayor volatilidad o crisis, a no ser, que, dentro de las
observaciones utilizadas, estén contenidos estos periodos de inestabilidad. La
metodologia utilizada para estresar las variables, emplea volatilidades generadas
a partir del calculo de precios, variaciones histdricas con horizonte de un dia,
valorando el portafolio bajo escenarios con diferentes niveles de volatilidad.

La siguiente tabla muestra los resultados de las pruebas de stress, obtenidos a diciembre

2020
Escenario Valor de mercado stress Pérdida monetaria Pérdida porcentual
Stress 1 360 011 638 460 (5 363 376 042) (1,47%)
Stress 2 354 648 262 417 (10 726 752 085) (2,94%)
Stress 3 349 284 886 374 (16 090 128 128) (4,40%)
Stress 4 343921510331 (21 453504 171) (5,87%)
Stress 5 338 558 134 288 (26 816 880 214) (7,34%)

Fuente: Unidad de Riesgo. Proceso Riesgo Financiero
C) Riesgo de tasas de interés

Para el afio 2020, respecto al riesgo tasa de interés, se obtuvo al mes de diciembre, un
resultado de 4,64%.

Cabe sefialar, que, ante una variacion en un tanto por ciento en la tasa de interés del
mercado, el valor del portafolio de inversiones del Régimen variara en forma
inversa.

Sensibilidad del riesgo de tasa de interés

El valor en riesgo nos indica la pérdida esperada bajo condiciones normales de mercado.
Y aunque esta métrica es considerada una de las mejores, resulta insuficiente para
realizar el célculo de las pérdidas bajo un periodo de crisis. Para ello, se han
realizado técnicas para darle seguimiento y monitoreo a las pérdidas posibles en
condiciones atipicas del mercado.
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Una de ellas, consiste en afectar diversos factores de riesgos, tales como tasas de interes,
tipo de cambio, etc., y evaluar el efecto sobre el portafolio.

Para obtener la sensibilidad del portafolio se suman los importes de mercado
sensibilizados, para cada uno de los instrumentos que lo conforman. Este importe
sensibilizado se obtiene mediante el impacto en los factores de riesgo; por lo
tanto, se pueden hacer diversas combinaciones en los métodos de sensibilidad.

Para el andlisis del portafolio de inversiones del RPC, se han disefiado varios escenarios,
que nos permitiran ver el comportamiento de ciertas variables en situaciones de

crisis.
Escenario 1 Escenario 2 _ Escenario 3
Disminucion de 25
Aumento del 1% en puntos base en tasa Combinacién de
tipo de cambio de interés variable ~ ~ escenarioly 2

Valor de mercado
sensibilizado 365997 891 851 367 794 414 565 368 416 958 651
Perdida — ganancia
monetaria 622 877 347 2 419 400 062 3041944 148
Perdida — ganancia
porcentual 0,17% 0,66% 0,83%

Fuente: Unidad de Riesgo. Proceso Riesgo Financiero.
d) Indicadores de rentabilidad ajustada por riesgo
o Alfa Jensen

El Alfa de Jensen (o Alpha de Jensen) es una ratio que mide la habilidad de un gestor de
carteras de inversion por obtener rentabilidades por encima del rendimiento del
mercado (benchmark) de referencia ajustada por el riesgo. Este indicador,
muestra el exceso de rendimiento del portafolio, con relacion al rendimiento del
benchmark, luego de descontar a la tasa libre de riesgo (tasa basica pasiva)
tomando en consideracion la volatilidad del rendimiento de los activos que
conforman el portafolio, mediante el indicador beta.

Puede tomar los siguientes valores:

e Mayor a 0: Es la opcidn gque todo gestor quiere, pues estara aportando valor
agregado, al lograr superar al mercado.
e Igual a 0: Se esta replicando la rentabilidad del mercado.
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e Menor a 0: no se esta consiguiendo ni siquiera la rentabilidad que lecorresponde
por el riesgo sistematico asumido (Beta)

En el caso del portafolio del RPC, refleja una buena gestion, donde a diciembre 2020, se
muestra que se esta logrando superar al mercado en mas de 0,029.

. indice de Sharpe

El indice de Sharpe ha oscilado durante el afio 2020, entre un 3,317 y 12,46. De acuerdo
con los datos anteriores se puede afirmar que durante este periodo se ha
encontrado acorde con el limite establecido por el Comité de Riesgos, en el cual
el indicador debe ser al menos mayor a cero.

e) Riesgo de liquidez

Para la medicion del riesgo liquidez se utiliza el indicador de cobertura de liquidez, que
toma como insumos el coeficiente de liquidez y los activos liquidos del Régimen.

En virtud de los analisis de riesgos de liquidez realizados por la Unidad de Riesgo (UR)
durante el afio 2020, en ningln mes se estimaron salidas superiores a los activos
liquidos del Régimen, por lo que no existid presencia de Riesgo Liquidez durante
el 2020.

El calculo de la cobertura de liquidez que indica la cantidad de veces que cubren los
activos liquidos las salidas estimadas, oscilo durante el 2020, entre 6,94 y 2,45
veces, cumpliendo con el limite de gestién de riesgo establecido de al menos 2
veces.

Ademas, para controlar ain mas el riesgo de liquidez de las inversiones, se agrega el
indicador de un VaR Liquidez, el cual, para el mes de diciembre, cierra con un
2,99%, y cumple con el limite establecido del 3%.

f) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera para el Régimen si la contraparte
de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
surge principalmente de las inversiones en valores y cuentas por cobrar del
Régimen. Para fines de informes de gestion de riesgos, el Regimen considero
todos los elementos de la exposicidn al riesgo de crédito, por ejemplo, riesgo de
incumplimiento del deudor individual, riesgo pais y riesgo sector.
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Andlisis de calidad crediticia

Las siguientes tablas presentan informacion sobre la calidad crediticia de los activos
financieros medidos al costo amortizado y al valor razonable con cambios en
otros resultados integrales. A menos que se indique especificamente, para los
activos financieros los montos en la tabla representan los importes en libros
brutos. La explicacion de los términos "Etapa 1, Etapa 2 y Etapa 3" se incluye en
la Nota 6 (b) (iii).

Al 31 de diciembre de 2020

Rango Pl a 12
meses Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Inversiones en valores 0,4% ¢ 222.791.164.705 124.906.558.206 - 347.697.722.911
Estimacion por
deterioro - (1.493.065.114) (1.492.206.356) - (2.985.271.470)

¢__ 221.298.099.591 123.414.351.850 - 344.712.451 441

Montos derivados de las pérdidas crediticias esperadas

. Incremento significativo en el riesgo de crédito

Al determinar si el incumplimiento de riesgo en un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, el Régimen considera
informacidn razonable y soportable que es relevante y esta disponible sin un costo
o esfuerzo importante. Esto incluye informacién y andlisis cuantitativos y
cualitativos, basados en la experiencia historica del Régimen y la evaluacién de
expertos en crédito e incluyendo informacion prospectiva.

El Régimen utiliza la siguiente tabla, utilizando utilizando de referencia las calificaciones
internacionales de Fitch del emisor, para determinar si ha habido un aumento
significativo en el riesgo de credito:

Calificacion del instrumento al

Calificacion del momento del andlisis para
instrumento al considerar que existe un aumento
momento de la compra significativo en el riesgo

BB B
BB- B-

B+ CCC+

B CCC

Pasa...
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... viene
B- CCcC-
CCC+ CC
CCcC C
CCcC- DDD
C DD
DDD D
DD
D

Para emisores que poseen unicamente calificacion local, se aplica la misma metodologia
homologando las calificaciones locales con las internacionales por medio de la
tabla de homologacion vigente, que publica Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero (CONASSIF).

Las siguientes tablas muestran la conciliacion entre el saldo inicial y final del saldo de
las pérdidas crediticias esperadas por tipo de instrumento:

Al 31 de diciembre de 2020

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Inversiones en valores
Saldo al 1 de enero de 2020 1.266.182.264 - - 1.266.182.264
Estimaciones nuevas 226.882.850 1.492.206.356 - 1.719.089.206
Saldo al 31 de diciembre de 2020 1.493.065.114 1.492.206.356 - 2.985.271.470

Para el andlisis del riesgo de crédito se utiliza la matriz de migracion, la cual mostro
durante todo el afio que existié un 100% de probabilidad, de que en término de
un afo se mantuvieran las calificaciones del portafolio.

Asimismo, durante el afio en andlisis se evidencia que se obtienen niveles de alrededor
del 4,76% para el 2020 de riesgo de crédito del total de la cartera, el cual se
mantiene dentro del limite establecido por el Comité de Riesgos en 6,5% del total
de la cartera.

9) Riesgo operativo
La medicion del riesgo operativo se realiza de acuerdo con lo establecido por la

Superintendencia de Pensiones (SUPEN), y mediante la metodologia de
valoracion de riesgo y el procedimiento UR-PR-01.
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Con base en la metodologia descrita, se efectud la valoracion de riesgo expuesto al comité
de riesgos a finales del afio 2020.

Asimismo, en la siguiente tabla se muestra el mapa de riesgos con su nivel de riesgo
operativo, evaluando el marco de gestion de riesgos y el apetito de riesgos
declarado en el RPC en el 2020.

PROBABILIDAD

-Innovacion
1 tecnoldgica
-Cumplimiento
-Eficiencia
-Regulatorio
1 5 10 20 50
CONSECUENCIA

Fuente: Unidad de Riesgo.
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Para el 2020, la evolucion ha sido satisfactoria, pues casi todos los riesgos se encuentran

h)

en nivel medio, a excepcion del riesgo de recursos humanos, el cual no ha sido
posible mitigar; por esto, se ha realizado una revision de los planes de accion en
los diferentes procesos afectados y se obtiene que, para el mes de junio 2020 se
coordina con la DGTH para que envien candidatos que cumplan el perfil y que
tengan autorizacion para su traslado con plaza, proceso que concluye con la
seleccion de dos candidatos para ser trasladados al area de Tesoreria a partir de
setiembre 2020 para realizar labores de gestion de cobro, actividad que presentaba
atrasos de hasta un afio. Ademas, el 4 de diciembre 2020: Se publica el cartel
para el concurso interno para atraer 4 recursos (1 para inversiones, 1 para
contabilidad y 2 para tecnologia de Informacién). Por lo anterior, se estima que
el riesgo sera mitigado.

Riesgo legal

La medicion del riesgo legal se realiza de acuerdo la metodologia de valoracion de

riesgos acorde con el marco de gestion de riesgos y la declaratoria del apetito de
riesgo.

Asimismo, en la siguiente tabla se muestra el resumen del resultado del tipo de riesgo de

acuerdo con el nivel de riesgo de la valoracion de la gestion del riesgo legal para
el Régimen en el 2020.

Probabilidad

2 -Confusién de clientes

-Riesgo documentacién

-Op. no reveladas

intencionalmente
-Op. no autorizadas,
1 con pérdidas pecuniarias
-Valoracion errénea de

-Incumplimiento de
plazos o de -Riesgo de legislacién

-Fraude

-Soborno / cohecho

1 5 10 20 50
Consecuencia

Fuente: Unidad de Riesgo. Proceso Riesgo Financiero.
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)} Riesgo Tecnoldgico

La medicion del riesgo tecnoldgico se realiza de acuerdo la metodologia de valoracién

de riesgos acorde con el marco de gestion de riesgos y la declaratoria del apetito
de riesgo.

Asimismo, en la siguiente tabla se muestra el resumen del resultado del tipo de riesgo de

acuerdo con el nivel de riesgo de la valoracion de la gestion del riesgo tecnologico
para el Régimen en el 2020.

5

4
kS
5 3
E
©
o]
o
o 2

-Disponibilidad .
-Integridad -Acceso
1 -Hardware -Infraestructura
-Personal -Naturales
-Software
1 5 10 20 50
Consecuencia

Fuente: Unidad de Riesgo. Proceso Riesgo Financiero

(22)  Activos y pasivos en US dolares

Al 31 de diciembre de 2020, los activos y pasivos denominados en délares de los Estados
Unidos de Ameérica fueron valuados al tipo de cambio de ¢610,53 por US$1,00,

los cuales corresponden al tipo de cambio de referencia para la compra segun el
BCCR.
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El Régimen registr0 perdidas por fluctuacion cambiaria del US dolar por
¢14.455.445.290 y por variacion en precio de Unidades de Desarrollo (UD’s) por
¢113.915.914. EI Régimen logré ganancias por fluctuacion cambiaria del US
délar por ¢18.784.593.382 producto de un aumento en el tipo de cambio del US
dolar con respecto al colén de aproximadamente ¢40.44 por cada US dolar, Al
31 de diciembre de 2020, por negociacion de instrumentos financieros se
registraron ganancias por ¢4.796.169.591, no se registraron pérdidas por este
concepto.

El detalle de los activos y pasivos monetarios denominados en US délares al 31 de
diciembre, es el siguiente:

2020
Activos:
Efectivo US$ 365.433
Inversiones 102.876.552
Total activos US$ 103.241.985

Al 31 de diciembre de 2020, el Régimen no mantiene pasivos monetarios denominados
en dolares de los Estados Unidos de América.

(23)  Ajustes y reclasificaciones a los estados financieros

Como parte del proceso de implementacion del Reglamento de Informacidn Financiera,
el Régimen procedio en enero de 2020 con la realizacion de los ajustes para el
cumplimiento de dicha normativa. Al 1 de enero de 2020, el Régimen realizé la
evaluacion de las pérdidas crediticias esperadas de sus inversiones medidas al
valor razonable con cambio en otros resultados integrales, lo cual implico
reconocer una pérdida por deterioro de activos financieros por un monto de
¢1.266.182.264. Adicionalmente, la reclasificacion de las inversiones
disponibles para la venta a inversiones medidas al valor razonable con cambios
en resultados implicd reconocer la valoracion acumulada de dichos instrumentos
por un monto ¢1.689.844.040 en los rendimientos acumulados.
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Contratos y convenios

Contrato de custodia

BN Custodio del Banco Nacional de Costa Rica brinda al Régimen los servicios de
custodia y administracion de los derechos patrimoniales, relacionados con los
valores que conforman la cartera de inversiones que mantiene el Régimen
mediante contrato emitido en octubre de 2007.

Contrato de servicios tecnoldgicos

El Régimen tiene contrato con la empresa NOVACOMP, S.A. para el mantenimiento de
todos los mddulos del sistema SIFGA. A partir de setiembre de 2014, se renueva
contrato el cual se encuentra vigente. El principal mantenimiento que se le dio al
sistema para este régimen fue en el periodo 2017 y fue el disefio y programacion
de un modulo de planillas que permite aplicar deducciones autorizadas por el
pensionado para pagar a terceras personas.

Contrato de valoracion de cartera de inversiones

Desde el 2008, el Régimen contrat6 a la empresa, Proveedora Internacional de Precios
de Centroamérica (PIPCA), para que suministrara el vector de precios para
realizar la valoracion de las inversiones a precios de mercado. Este contrato se
vencid en agosto de 2019 y a partir de setiembre de 2019, se contratd el suministro
del vector de precios con la empresa Valmer de Costa Rica, el contrato se
renovara anualmente en el mes de agosto.

A partir de julio de 2012, la administracion de este contrato le corresponde a la Unidad
de Riesgo (UR) del Proceso Riesgo Financiero del ICE, el Régimen de Pensiones,
solo tiene acceso al sistema Valmer para descargar los vectores de precios
correspondientes.

Contratos con la Bolsa Nacional de VValores

Desde el 16 de noviembre de 2009, el Régimen tiene contrato de servicios de acceso a
los Sistemas de la Bolsa Nacional de Valores SIOPEL (Sistema de Operaciones
Electrénicas), cuya plataforma transaccional, permite disponer de acceso a
consulta, relacionada con informacion sobre la sesion de bolsa, de manera
actualizada y oportuna.
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El 23 de noviembre de 2012, fue firmado el Contrato de Servicios de Acceso al Sistema
SI1-BO de la Bolsa Nacional de Valores, el cual es una herramienta de analisis de
informacion de acceso a indicadores de gestion de la Bolsa Nacional de Valores.

Los anteriores contratos se realizan en cumplimiento con la norma INTE G30:2008,
principio 4, especificamente 4.2.2 (4.2.3 inciso (a) y 4.2.3 inciso (b)); la cual
establece que se debe disponer de sistemas de informacion que apoyen el proceso
de toma de decisiones.

Estado de cambios en los activos netos disponibles para beneficios

En el 2020, tanto los ingresos, como gastos mostrados en este estado, se liquidan de forma
mensual y su resultado neto se capitaliza en las cuentas de aportes y provision
pensiones. Para efectos de presentacion, se muestra este estado con el monto
acumulado de los meses de enero a diciembre de cada afio.

Eventos Subsecuentes

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud reconocié la enfermedad
Coronavirus 2019 (COVID - 19) como una pandemia, la misma se ha extendido
entre la poblacion mundial durante el primer trimestre de 2020. EI Coronavirus
ha afectado negativamente las condiciones econémicas de las empresas a nivel
mundial, lo que ha generado una incertidumbre macroeconémica que puede
afectar de manera importante nuestras operaciones y las operaciones del mercado
en general.

Medidas operativas

En cuanto a la operativa del Régimen, se tomd la decision de cerrar la atencion
fisica a nuestros clientes, y segun indicaciones de la Administracion Superior del
ICE y en congruencia con lo expresado por el Ministerio de Salud, la oficina
presta atencion de manera virtual, donde todos los colaboradores del Régimen, se
encuentran laborando en teletrabajo.

Medidas de apoyo para nuestros clientes.
La atencidn a nuestros clientes tanto internos y externos, se desarrollé de manera

virtual, facilitando los medios digitales para atender las necesidades de cada uno
de ellos.
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La Administracion continuara monitoreando y modificando las estrategias operativas y
financieras para mitigar los posibles riesgos que pudieran afectar el Régimen.

(27)  Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NI1F)

El Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero emitié el 11 de setiembre de
2018, el “Reglamento de Informaciéon Financiera™ , el cual tiene por objeto
regular la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y sus interpretaciones (SIC y CINIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), considerando tratamientos prudenciales
o regulatorios contables, asi como la definicion de un tratamiento o metodologia
especifica cuando las NIIF proponen dos o mas alternativas de aplicacion.
Asimismo, establecer el contenido, preparacion, remision, presentacion vy
publicacién de los estados financieros de las entidades individuales, grupos y
conglomerados financieros supervisados por las cuatro Superintendencias. Este
Reglamento comenz6 a regir a partir del 1 de enero de 2020, con algunas
excepciones.

A continuacidn, se detallan algunas de las principales diferencias entre las normas de
contabilidad emitidas por el Consejo y las NIIF, asi como las NIIF o CINIIF no
adoptadas aun:

a) Norma Internacional de Contabilidad No. 21: Efectos de las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financieros de las entidades supervisadas se
presenten en colones costarricenses como moneda funcional.

Adicionalmente, los entes supervisados deberan utilizar el tipo de cambio de venta de
referencia del Banco Central de Costa Rica que prevalezca en el momento en que
se realice la operacion para el registro contable de la conversion de moneda
extranjera a la moneda oficial ‘coldn costarricense’.

Al cierre de cada mes, se utilizara el tipo de cambio de referencia que corresponda segun
lo indicado en el parrafo anterior, vigente al Gltimo dia de cada mes para el
reconocimiento del ajuste por diferencial cambiario en las partidas monetarias en
moneda extranjera.

De acuerdo con la NIC 21, al preparar los estados financieros, cada entidad determinara
su moneda funcional. La entidad convertira las partidas en moneda extranjera a
la moneda funcional, e informara de los efectos de esta conversion. Tal como se
indico anteriormente, el CONASSIF determind que tanto la presentacion de la
informacion financiera como el registro contable de las transacciones en moneda
extranjera debian convertirse al colon, independientemente de cual sea su moneda
funcional.
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Norma Internacional de Contabilidad No. 38: Activos Intangibles

Para los bancos comerciales, indicados en el articulo 1° de la Ley Orgéanica del Sistema

c)

Bancario Nacional, Ley No0.1644, los gastos de organizacion e instalacion pueden
ser presentados en el balance como un activo, pero deben quedar amortizados
totalmente por el método de linea recta dentro de un periodo méximo de cinco
afios. Asimismo, la Normativa SUGEF requiere la amortizacion de los activos
intangibles en un periodo de cinco afios. Lo anterior no esta de acuerdo con lo
establecido en la Norma.

Norma Internacional de Informaciéon Financiera No. 5: Activos no Corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Descontinuadas

La NIIF 5, establece que las entidades mediran los activos no corrientes (0 grupos de

activos para su disposicién) clasificados como mantenidos para la venta, al menor
de su importe en libros o su valor razonable menos los costos de venta. En este
caso la normativa establecida por el Consejo se apega lo impuesto por dicha NIIF.

El Consejo requiere el registro de una estimacién de un cuarentaiochoavo mensual para

d)

aquellos activos no corrientes clasificados como disponibles para la venta, de
manera que, si no han sido vendidos en un plazo de dos afios, se registre una
estimacion del 100% sobre los mismos. La NIIF 5 requiere que dichos activos se
registren al menor de su importe en libros o su valor razonable menos los costos
de venta, descontados a su valor presente para aquellos activos que van a ser
vendidos en periodos mayores a un afio. De esta manera, los activos de las
entidades pueden estar sub-valuados y con excesos de estimacion.

Norma Internacional de Informacién Financiera No. 9: Instrumentos Financieros

a) Para la aplicacién de la NIIF 9, especificamente la medicion de las
pérdidas crediticias esperadas se continuara con la regulacion prudencial
emitida por el CONASSIF para la cartera de créditos, cuentas por cobrar
y créditos contingentes concedidos, hasta que esta norma se modifique.

b) La aplicacion de la medicion de las pérdidas crediticias esperadas en
fondos de inversidn de la categoria de mercado de dinero, dispuesta en la
Norma Internacional de Informacion Financiera 9 (NIIF-9), requerida por
los articulos 3 y 18 del Reglamento de Informacion Financiera, entrara en
vigencia el 1° de enero de 2022.

0 Las entidades reguladas deberan contar con politicas y procedimientos
para determinar el monto de la suspensién del registro del devengo de las
comisiones e intereses de operaciones de préstamos. Sin embargo, el
plazo de la suspension del devengo no debe ser mayor a ciento ochenta
dias.
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e) Norma Internacional de Informacion Financiera No. 37: Provisiones, pasivos

contingentes v activos contingentes

Articulo 10. NIC 12 Impuesto a las ganancias y CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los
Tratamientos del Impuesto a las Ganancias:

Lo dispuesto en el articulo 10. NIC 12 Impuesto a las ganancias y CINIIF 23
La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias,
entrard en vigencia a partir del 1 de enero de 2019. En el momento de la
aplicacion inicial de la CINIIF 23, las entidades deben aplicar la transicion
establecida en el parrafo B2 inciso (b) de dicha Interpretacion.

El monto de la provision para los tratamientos impositivos en disputa
notificados antes del 31 de diciembre de 2018, correspondientes a los periodos
fiscales 2017 y anteriores, se realizara por el monto que resulte mayor entre
la mejor cuantificacion de lo que estiman pagar a la Autoridad Fiscal del
traslado de cargos (principal, intereses y multas), conforme lo dispuesto en la
NIC 12, y el monto del 50% del principal de la correccion de la
autoliquidacion de su obligacién tributaria.

El registro de la provision de los tratamientos impositivos en disputa para los periodos
sefialados en el parrafo anterior puede contabilizarse de alguna de las siguientes
maneras:

Contra resultados del periodo en tractos mensuales mediante el método de
linea recta, sin que exceda el 30 de junio de 2021, o

Como un unico ajuste al saldo de apertura de los resultados acumulados
de ejercicios anteriores, para alcanzar el monto de la provision. Los ajustes
derivados de evaluaciones posteriores sobre los montos en disputa seran
tratados como ajustes a las estimaciones, para lo cual se aplicara la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

En el caso de que el monto de la provision sea superior al saldo de apertura
de los Resultados acumulados de ejercicios anteriores, el ajuste se
imputara primero a lo que corresponda al saldo Resultados acumulados de
gjercicios anteriores, y para el complemento se seguira segun lo dispuesto
en el inciso a.
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A mas tardar el 31 de enero de 2019, la entidad con tratamientos impositivos en disputa
para los periodos sefialados en esta disposicion, deberan comunicar a la
Superintendencia respectiva el método Acuerdo SUGEF-30-18 que emplearan
entre los sefialados en los numerales (a), (b) o (c) anteriores. Ese método se
utilizara hasta la resolucion y liquidacion de la obligacion tributaria.

(28)  Autorizacidn para emision de estados financieros

La Junta Administrativa del Régimen autoriz6 el 5 de marzo de 2021, la emision
de los estados financieros al 31 de diciembre de 2020.





