FONDO DE AHORRO, PRESTAMO, VIVIENDA, RECREACION Y GARANTIA
DELOS TRABAJADORES DE RECOPE
PROGRAMA RESERVA PARA PAGD Y CONMUTACION DE PENSIONES
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE 2020 Y 2019
(expresados en colones costamicenses)

ACTIVOS WOTAS H-dio-20 31-dic-19

ACTIVO CORRIENTE

EFECTVO Ze, & T3 3T 206 363
INVERSIONES EN VALORES e 10 454 434 20 746 544
INTERESES, ACUMLIL, P/ COBRAR. 2g,7 435 808 1352 322
TOTAL ACTIVO CORRIENTE ¢ 0903618 ¢ 22 304 219
TOTAL DEL ACTIVO ¢ 20883618 ¢ 22 304 219
PASIVO Y PATRIMOMO

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR

OTRAS B 2758 2 614
TOTAL PASIVO CORRIENTE ¥ 27: ¢ 2614
TOTAL DEL PASIVD 2759 2614
PATRIMONIO

RESERVA Ff PAGO Y CONMUTACION OE PENSIONES Zh, 9 20990 859 22 301 605
TOTAL PATRIMONIO £ 20990858 ¢ 22 301 605
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIC ¢ 20993618 ¢ 22 304 19

Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros |

Lic. Alexander Granados Calderdn Lic. Sergle Cuesada Roldan MBA, Jorge Serrano Cédspades
Contador AupditorInterno Gerente General a.i
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FONDO DE AHORRO, PRESTAMO, VIVIENDA, RECREACION Y GARANTIA

DE LOS TRABAJADORES DE RECOPE

PROGRAMA RESERVA PARA PAGOY CONMUTACION DE PENSIONES

ESTADODEL RESULTADO INTEGRAL

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2020 Y 201%

{expresados en colones costarricenses)

Notas 2020 2019

Ingresos por Rendimiento sobre Inversiones 10, 21 1304 974 1 660 298
Gastos:
Gastos de operacion 11, 2m {261 539) {198 459)
Resultado Integral del Periodo Capitalizado ¢ 1043435 & 1 461 B39
| Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros |

i lic, AlexanderGranados Calderdn Lic. Sergio Quesada Rolddn WEBA, Jorge Serrano Céspedes

Contador Auditor Interno Gerente General a.i
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FONDO DE AHORRO, PRESTAMO, VIVIENDA, RECREACION ¥ GARANTIA
DE LOS TRABAJADORES DE RECOPE
PROGRAMARESERVAPARAPAGO Y CONMUTACION DE PENSIONES
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE 2020 ¥ 2049
{expresados an colones costaricenses)

RESERVA PARA
PAGO Y OTRO RESULTADO TOTAL
CONMUTACION RESULTADO ACUMULADO DEL
PENSICNES INTEGRAL PATRMONID
|5H,DOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2H9 ¢ 22 301 605 1} 0 2230 NE|
Rendimigntos dal afio capializados - 1304874 1304974
Fago de pensiones, conmuiacion y aguinaido {2 354 181) ) - {2 354 181)
Pago de Excedentes - . - .
Hustes de audora 2020 . - . .
Gastos de Operacion . - {261 5am " {261 530)
|SALDOS AL ¥ DE DICIEMBRE DEL 2020 ¢ 18 847 424 0 1043 435 20990 858]
| Las notas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros |
Lic, Alexander Granados Calderdn Lic. Sergio QuesadaReldan MBA, Jorge Serrano Céspedes
Contador Auditor Interng Gerente Ganeral ol
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FONDO DE AHORRQO, PRESTAMO, VIVIENDA, RECREACION Y GARANTIA

DE LOS TRABAJADORES DE RECOPE

PROGRAMARESERVAPARAPAGC Y CONMUTACION DE PENSIONES

(compariia costarricense)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Método Indirecto)
AL 31 DE DICIEMBRE 2020 Y 2019
(expresados en colones costaricenses)
2020 2019
Fuentes (uso) de efectivo:
Actividades de oparacidn;
Resultado Integral del Periodo Capitalizado 1043435 ¢ 1461 839
Partidas que no raguieren efectivo:
Depreciaciin y amorizacian 4 0
Efectivo provisto antes de cambios en el capital de trabajo 1043 435 1461839
Cambios an el capital da trabajo:
Cusntas por Peger Otres {10 813) 2813
Meto de Cambios {10 &13) 2613
Efectivo neto provisto por actividades de operacidn 1032 822 1 464 452
Actividades de inversion:
Iversiones al Viencimients (253 103) 130 030
Intereses por Cobrar 450 535 (153 758)
Efectivo neto usado por actividades de inversién 207 7o2 (23 728)
Actividades de financiambento:
Pago de Penslones, Conmudasian vy Aguinaldo (2 354 181) {2 460 508)
Resultado Acumulada 0 0
Efective neto usado para las actividades de financiamiento (2 354 181} {2 460 B98)
{Disminucidn) Aumenta en el efective y equivalentes {1 113 567) {1 019 474}
Efectivo y equivalentes al efective al inicio def perioda G 852 662 7 902 643
Efectivo y equivalentes al efectivo al Final del pericdo 5769102 ¢ 5 BB2 660
Detalle de efectivo en inversiones al final del periodo:
Efacivo &n bancos 703 376 205353
Imvarsiones an valores negociables 5066 726 G877 37
Total efectivo e inversiones al final del periodo 5760102 ¢ 6 882 669

Las notas adiuntas forman parte integrante de los Estados Financieros

Lic. Alexander Granados Calderdn Lic, Sergio Quesada Roldin
Contador Auditor Intermo

hBA, Jarge Serrang Céspades

Gerente Gangralai
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FONDO DE AHORRO, PRESTAMO, VIVIENDA, RECREACION
Y GARANTIA DE LOS TRABAJADORES DE RECOPE

PROGRAMA RESERVA PARA PAGO Y CONMUTACION DE PENSIONES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2020 Y 2019
(En colones costarricenses)

Nota 1. DECLARACION DE NORMAS DE CONTABILIDAD

PROGRAMA RESERVA PARA PAGO CONMUTACION DE PENSIONES, que pertenece al
FONDO DE AHORRO, PRESTAMOS, VIVIENDA, RECREACION Y GARANTIA DE LOS
TRABAJADORES DE RECOPE declara que sus Estados Financieros han sido elaborados de
acuerdo con todos los criterios relativos de registro, valuacion, presentacién y revelacion de
transacciones que son exigidas por las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Adicionalmente las principales diferencias entre la base contable utilizada y las NIIF son las
siguientes;

El CONASSIF ha establecido la adopcién en forma parcial de las NIIF. Esta situacion se aparta
del espiritu de la NIC 1 que se requiere que se cumplan todas las normas y sus interpretaciones
si se adoptan las NIIF.

SUPEN ha establecido que los instrumentos financieros se clasifiquen como disponibles para la
venta independientemente de la intencién de la administracién.

El CONASSIF ha establecido cuales politicas contables deben ser utilizadas en los casos en que
las NIIF incluyen un tratamiento alternativo.

La Administracion informa de la afectacién del COVID-19 sobre el Fondo, donde fue
practicamente nula, lo anterior se explica con fundamento en las siguientes premisas:

1. Debido a que RECOPE es la empresa que se encarga de nutrir a mas del 80% de las
necesidades energéticas y estar en manos del Estado v sus ingresos permitieron que los
trabajadores no sufrieran ningln tipo de afectacién en sus salarios. Esta situacion permitio

2. que los ingresos producto de los aportes tanto personales (5%) como patronales (8%)
continuaran recibiéndose mensualmente sin ningtin tipo de merma.

3. El Fondo de Ahorro creé una linea de crédito solidaria, para ayudar a los trabajadores que
se vieron afectados parcialmente, en aquellos casos en que algin miembro del nicleo
familiar hubiese sufrido disminucién, suspension parcial o total de su contrato laboral, Esta
linea tuvo que cerrarse un tiempo después debido a que no se presenté mucha demanda.
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4. El Fondo de Ahorro no fuvo afectacion en su liquidez ya que el flujo mensual de ingreso de
recursos se mantuvo constante durante todo el 2020.

5. En relacién con los convenios la Junta Administrativa acordé extenderios un afio, debido a
que la situacion no permitié la utilizacion del Centro de Recreacion de San Rafael de Alajuela
por la mayoria del 2020.

8. En relacién con los proveedores no ha habido problemas por la continuidad de estos debido
a que representan puntos claves en los servicios financieros del negocio.

7. Durante la emergencia sanitaria no han presentado ningln tipo de litigios o disputas legales

8. contra el Fondo de Ahorro.

9. ElFondo de Ahorro no ha realizado cambios en las condiciones crediticias ni readecuaciones
a los créditos de los beneficiarios.

10. El modelo de negocio del Fondo de Ahorre no ha sufrido ningin cambio producto de la
emergencia sanitaria provocada por el SARS-CoV-2.

11. El Fondo de Ahorro esta analizando la posibilidad de pagar el saldo actual del crédito con el
Banco Popular y de Desarrollo Comunal a través de un préstamo con el Banco Nacional de
Costa Rica y aprovechar una tasa de interés mas baja que nos ofrecen y disminuir la cuota
mensual que se esta pagando.

Nota 2, RESUMEN DE OPERACIONES Y POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

Las politicas contables mas importantes utilizadas, en la preparacién de los Estados Financieros
se detallan a continuacion:

A- DEFINICION DE LA ENTIDAD
Organizacion del programa reserva para pago y conmutacion de pensiones

El Fondo de Ahorro, Préstamo, Vivienda, Recreacion y Garantia de los Trabajadores de RECOPE
cuenta con personalidad juridica, segln ley 8847 desde su publicacién el 16 de agosto

del 2010. El 12 de enero del 2011 el Registro Nacional le asigné el namero de cédula juridica 3-
007-625386.

Con fundamento en los articulos 62 y 74 de la Constitucién Politica y en el articulo 137 de la
Convencién Colectiva de Trabajadores suscrita entre Refinadora Costarricense de Petroleo, S.A.
(Recope) y el Sindicato de Trabajadores Petroleros Quimicos y Afines de la Refinadora
Costarricense de Petroleo, S.A. (SITRAPEQUIA) en el afio 1995, conjuntamente con los acuerdos
de la Junta Administradora del Fondo de Ahorro, Préstamo, Vivienda, Recreacién y Garantia de
ios Trabajadores de RECOPE, (el Fondo) en sesiones N.° 413-494 del 18 de octubre

de 1994 y N.° 422-95 del 24 de enero de 1995 y las disposiciones pertinentes del Reglamento
General del Fondo, se cred el Plan de Pensiones de los Beneficiarios del Fondo. El proposito
fundamental de la creacién del plan fue en su momento proporcionar una pension independiente
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y adicional a la que otorga el Régimen de Invalidez Vejez v Muerte administrado por la Caja
Costarricense del Seguro Social (CCSS).

Posteriormente mediante Acta de Negociacion de la Convencion Colectiva de Trabajo vigente en
RECOPE, se decidio derogar el inciso m) y los transitorios I, 1ll, IV del articulo 137, Ademas las
partes acordaron derogar el término “Jubilacién” del titulo del Capitulo XX y del enunciado del
texto del parrafo primero de este numeral 137, todo de conformidad con el acuerdo firme tomado
por la Junta Administradora del Fondo en sesion ordinaria 62-2001 del 21 de noviembre del 2001.

En consecuencia el referido Plan de Pensiones quedé abolido a partir del 1° de mayo del 2002 y
se decidio realizarlo por medio de la conmutacion de los montos de pensién, entendiéndose por
conmutacion la conversion voluntaria mediante la cual los pensionados actuales deciden percibir
un Unico pago global en efectivo calculado actuarialmente en situacion y en lugar de las rentas
mensuales vitalicias que se encuentran en disfrute.

Consecuentemente en acuerdo de la Junta en su sesién N.® 617-2002 del 17 de diciembre del
2002 se acordd que a partir de enero del 2003 la Reserva para Pago y Conmutacion de Pensiones
(el Programay} tendra su registro independiente en una contabilidad separada.

La inversion de los recursos del Programa se hace bajo la responsabilidad de la Junta
Administrativa, que debe vigilar que las inversiones en activos financieros produzecan
rendimientos favorables y seguros.

El Programa es financiado con los beneficios provenientes de las inversiones y es administrado
por una Junta Administrativa compuesta por dos representantes patronales y sus respectivos
suplentes y por dos representantes de los trabajadores y sus respectivos suplentes, nombrados
estos por SITRAPEQUIA, hasta el 10 de mayo del 2011. Luego de esta fecha la Junta
Administrativa estd compuesta por cinco miembros tituiares y tres suplentes (un presidente,
vicepresidente, secretaria, tesorero y un vocal) y un fiscal nombrados por Asamblea General.

Acuerdo para la exencion de normas aplicables al Programa de Reserva para pago y
Conmutacion de Pensiones.

MNormativa Legal

La SUPEN emiti¢ el Reglamento para la "Regulacién de los Regimenes de Pensiones Creados por
Leyes Especiales y Regimenes Publicos Sustitutos al Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte”; por
ser este un fondo en liquidacion le aplica el siguiente articulo de ese reglamento que dice:

Articulo 34-Regulacién aplicable a los regimenes en liquidacion. Los regimenes que se encuentran
en proceso de liquidacion continuaran rigiéndose por sus propios reglamentos, debiendo cumplir con
los requerimientos de informacién y cualquier ofra disposicion especifica que realice la
Superintendencia.
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La Superintendencia de pensiones mediante nota SP-A-103, del 12 de noviembre del 2007,
comunico un acuerdo de exencién de diferentes aspectos relacionados con la aplicacién del
reglamento: Reglamento pare la “Regulacion de los Regimenes de Pensiones Creados por Leyes
Especiales y Regimenes Publicos Sustitufos al Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte” y del
“Reglamento de inversiones de las Entidades Reguladas”, segun se detalla en este oficio.

Adicional en este oficio SP-A-103 en el punto #3, se eximié de las siguientes disposiciones:

SP-A-050 “Formalidades de Comunicacion de Responsables, Recursos Asignados, Informes.
Metodclogias de Seguimiento y Vigilancia del Cumplimiento Normativo de las Entidades Reguladas”.

SP-2884 relacionado con la entrada en vigencia de los libros de actas electrénicos de los Comités
de Inversiones y de Riesgos.

SP-A-092 "Cambios en la periodicidad para la remisién de informacion por parte de los regimenes
de capitalizacion colectiva correspondiente al reporte 01 denominado Balance de Comprobacion
antes del Cierre”,

En relacion con lo indicado en materia de excepcién, la Supen en SP-R-1769-2017, indica a lo que
compete al Fondo:

“Il. Se derogan parcialments los siguientes Acuerdos dictados por el Superintendentes de
Pensiones:
a. Elacapite 1; el literal b) del acépite 2; y el literal a) del acapite 3, todos del SP-A103, Exencidn
de normas aplicables al fondo de pensiones de Recope, de las horas del doce noviembre de
2007

B- UNIDAD MONETARIA Y REGULACIONES CAMBIARIAS

Los Estados Financieros y las Notas a los mismos se expresan en Colones (¢), gue es la unidad
monetaria de la RepUblica de Costa Rica. Las ganancias o pérdidas por conversidn de moneda
extranjera, son reflejadas en el Estado del Resultado Integral, en la cuenta de ingresos o gastos
financieros.

En las tltimas décadas el esquema cambiario costarricense ha sufrido diversos cambios, con el
fin de regular la fluctuacion del tipo de cambio en el mercado costarricense, los cuales han sido:

Desde el 02 de marzo de 1992, el Banco Central de Costa Rica acordd la liberacién del tipo de
cambio respecto al délar estadounidense, de tal forma que todas aquellas transacciones con esta
moneda, se puedan realizar abiertamente en el Sistema Bancario Nacional (Estatal o Privado) y
su paridad con el colén costarricense, lo daré la oferta y la demanda de las mismas en ese
momento. No obstante, el Banco Centrai de Costa Rica, se reservé el derecho de intervenir con
el objeto de evitar la especulacién con esta moneda en un momento dado.
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A partir del viernes 13 de octubre del 2006, el Banco Central de Costa Rica (B.C.C.R.) emitic un
comunicado de prensa anunciando que modificaria, a partir del martes 17 de octubre del 2008,
el esquema cambiario de minidevaluaciones por otro denominado bandas cambiaras. En el nuevo
esquema, el tipo de cambio podria ser fijado por el “mercado” siempre que fluctuara dentro de
bandas predeterminadas; por tal motivo, la Junta Directiva del B.C.C.R., acordé establecer un
piso ¥ un techo, los cuales se modifican dependiendo de las condiciones financieras ¥
macroeconomicas de nuestro pais. No obstante, el Banco Central de Costa Rica, se reservo el
derecho de intervenir con el objeto de evitar la especulacion con esta moneda en un momento
dado.

A principios del mes de febrero del 2015, el Banco Central de Costa Rica anuncié el cambio del
sistema de bandas cambiarias para controlar el precio del dolar gstadounidense, por uno de
flotacion administrada. Con la flotacion administrada el B.C.C.R. se guarda del derecho de
intervenir para estabilizar el precio de la divisa cuando se den variaciones importantes.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los tipos de cambio oficiales eran los siguientes:

Tipo de Cambio dei B.C.C.R. 2020 2019
Venta ¢617.30 ¢576.49
Compra #610.53 #579.09

Con fecha 06 de marzo del 2021, fue presentado este informe, siendo el tipo de cambio vigente
en el mercado para el ddlar estadounidense el siguiente:

Venta ¢614.22
Compra ¢607.19

C- CONVERSION A COLONES COSTARRICENSES

Los registros de contabilidad son llevados en colones costarricenses (¢) que es la moneda de Curso
Legal en la Republica de Costa Rica. Este Programa no mantiene saldos en moneda exfranjera.

D- PERIODO ECONOMICO

El Fondo de Ahorro, Préstamo, Vivienda, Recreacion y Garantia de los Trabajadores de Recope,
tiene la politica de presentar los Estados Financieros mensuales independientes por Programa.

El periodo econémico del Programa empieza el 1° de enero v finaliza el 31 de diciembre del mismo

afo.
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En el caso de este programa de pensiones y por normativa de entidades supervisadas por la Supen,
este programa debe de reportar la operacién en afo calendario, por lo que se debe presentar un
estado financiero con estas caracteristicas a esta entidad.

E- EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El Fondo tiene la politica de presentar como equivalente de efectivo en el Estado de Flujos de
Efectivo, las inversiones en valores negociables y al vencimiento, aquellas menores a 90 dias que
no presente ningun tipo de restriccion.

Se considera como efectivo y equivalentes de efectivo, el efectivo en caja y bancos, fondos de
operacion, asi como ofros valores de alta liguidez, con vencimiento original a la fecha de
adquisicidn, de seis meses o menos, que son facilmente convertibles en efectivo y con riesgo
poco significativo de cambios en su valor; la Administracién, realiza una evaluacion de la
composicion de estas, con el fin de determinar su valor razonable.

F- INVERSIONES EN VALORES

Las inversiones en valores se registran al costo, las inversiones disponibles para la venta son
ajustadas a valor de mercado y las mantenidas al vencimiento, se mediran al costo amortizado
utilizando el método de tasa de interés efectiva. La tasa de rendimiento es acorde al tipo de inversion
vy los plazos a los que se coloquen,

G- INTERESES POR COBRAR

Los intereses por cobrar que se encuentran registradas en los Estados Financieros corresponden
a los provenientes de las inversiones mantenidas al vencimiento y valores negociables que no se
han hecho efectivos, y que al 31 de diciembre del 2020 y 2019 se encontraban pendientes de
cobro.

H- RESERVA PARA PAGO Y CONMUTACION DE PENSIONES

La Reserva para Pago y Conmutacién de Pensiones cumple con el compromisc de pagar las
pensiones de los pensionados y derechohabientes segln los términos establecido referentes a
la abolicion del plan de pensiones y al proceso de conmutacién de pensiones. Los pensionados
que no se acojan a la pension y decidan conmutar deben cumplir con los términos establecidos
para la conmutacién, los cuales se mencionan posteriormente en esta misma nota.

Estd compuesta por el saldo contable al mes de diciembre del afio anterior, mas los rendimientos
netos que se han capitalizado, menos los pagos realizados a los pensionados. A este mes se
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presentan pensiones en curso de pago a dos pensionados titulares y tres derechohabientes,
en total cinco pensiones.

En el periodo 2003, en el mes de febrero, se comenzd con la conmutacién de las pensiones en
curso de pago, considerando los factores de conmutacién aprobados por la SUPEN.

Segdn Junta Administradora Sesién Ordinaria #102-2008 del 7 junio 2008, autorizé a la
Administracion del Fondo para tramitar la conmutacién de las pensiones de los menores de edad
que sea solicitado por medio de sus representantes legales. En Sesién Ordinaria 107-2008 de la
Junta Administradora, autorizo a la Administracién del Fondo para tramitar la conmutacion de las
pensiones a los hijos derechchablentes mayores de 18 afios hasta los 25 afios. En sesion #120-
2009 del 1/4/2009, ia Junta tomo el acuerdo que la conmutacion de la pensiones a los menores
de edad, se tramitara con el fallo de diligencias de utilidad y necesidad que asf lo autorice.

En ambos casos, el célculo de la conmutacién se realizara tomando en cuenta la pension actual
proyectada hasta los 25 afios incluidos los aguinaldos correspondientes.

|- METODO DE PAGO DE LA PENSION MENSUAL

Los pensionados y derechohabientes de pensiones actuales reciben en forma mensual el monto
correspondiente a la pension y en el mes de diciembre de cada afio un doceavo adicional del total
de pagos recibidos por pensién durante el periodo comprendido entre el primero de diciembre del
afio anterior y el 30 de noviembre del afio en que se paga.

Términos para la conmutacion
La Junta acord6 realizar la conmutacién en los siguientes términos:

v La conmutacion de las pensiones en curso de pago serd voluntaria, debiéndose firmar el
finiquito correspondiente.

¥ Al pensionado o derechohabiente que no conmute se le continuara pagando la pension.

v" La conmutacion se realizara con los pensionados mayores de edad que lo soliciten y
menores de edad que tengan sentencia en un juicio de utilidad O y necesidad.

v Los beneficiarios que cumplian los requisitos en los 18 meses siguientes al 30 de abvil del
2002, fecha a partir de la cual desaparece el régimen, tendrfan derecho a la pensién o
conmutacion y los beneficiarios que tienen los requisitos al 31 de octubre del 2003, fecha
en que se cumplian los 18 meses y que no han dejado de laborar para RECOPE o el
Fondo, también tendrian derecho a la pension o conmutacion en el momento gue dejen
de laborar.

J- APORTES RECIBIDOS

Actualmente el Programa no recibe aportes patronales ni personales, ya que se encuentra en un
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proceso de liquidacion.

K- CAPITALIZACION DE RENDIMIENTOS

El Programa capitaliza el 100% de los rendimientos netos que las inversiones devengan durante
el afio menos algunos gastos, asignandolos mensualmente a la Reserva para Pago vy
Conmutacién de Pensiones,

L- INGRESOS

Los ingresos que se presentan corresponden a los rendimientos obtenidos por la inversion de la
Reserva para pago y conmutacion de pensiones. Los ingresos por rendimiento de las inversiones
se capitalizan a la Reserva para Pago y Conmutacién de Pensiones. De acuerdo con los
requerimientos de la SUPEN las inversiones que corresponden a esta reserva deben estar
individualizadas del resto para asignarles directamente sus rendimientos.

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcién del tiempo transcurrido,
teniendo en cuenta el rendimiento efective del active financiero. En el caso de intereses
generados por inversiones en entidades financieras controladas por la SUGEF, dichos intereses
son ingresos no gravables por cuanto estan sujetos a la retencién en la fuente.

M- GASTOS

Los gastos se reconocen en el resultado del periodo, sobre la base de devengo. Los gastos
generados por el programa corresponden a la supervisién de la SUPEN v a la amortizacion de
primas de inversiones.

N- EXCEDENTES

El Fondo tiene la politica de capitalizar mensualmente el excedente en este programa, el mismo
se capitaliza en la Reserva para pago y conmutacion de pensiones.

O- BENEFICIOS DEFINIDOS

Como se menciond al inicio de la nota 1, el Plan de Pensiones quedo abolido a partir del 1° de
mayo del 2002 por medio de la conmutacion de los montos de pension mediante un Gnico pago
global en efectivo, calculado actuarialmente en sustitucion y en lugar de las rentas mensuales
vitalicias que se encuentran en disfrute, por lo que actualmente se encuentra en un proceso de
liquidacion; sin embargo hay pensionados y derechohabientes que reciben mensualmente una
pension y que por sus particularidades no han podido o decidido acogerse a la conmutacion de
pensiones.
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Adicionalmente los pensionados y derechohabientes tienen derecho al pago de aguinaldo, en el

mes de diciembre que sera igual al promedio mensual del monto total recibido durante los doce
meses anteriores por pension complementaria.

P- VALUACIONES ACTUARIALES

La normativa vigente en el articulo 23 del Reglamento de Pensiones requiere la valoracion
actuarial cada afio de la reserva para pensiones, que determina si la reserva esta en condiciones
de cubrir sus compromisos futuros. Para el periodo octubre del 2016 a setiembre del 2017, la
SUPEN wvarit la periodicidad del estudio para afic natural vy rigio un nueve plazo con corte al 31
de diciembre del 2017. Por lo tanto, queda vigente el estudio actuarial realizado con corte al 28
de febrero del 2021 para el presente periodo 2020.

En cumplimiento de la normativa vigente se realizé el estudio actuarial, con corte 28 de febrero
del 2021, por parte de la Junta Administradora del Fondo y remitido oportunamente a la SUPEN.
Respecto a los diferentes escenarios se muestran en el tltimo estudio a continuacion:

Fondo de Garantias RECOPE
A diciembre 2020
Cantidad Edad Pensién Promedic Bianilla Anual
Promedio Con Aguinaldo
Mujeres 2 53 27 147,50 705 835,00
Hombres 3 62 41 383,33 1613 850,00
Total 5 58 35 689,00 2 319 785,00

La edad promedio de las mujeres es de 53 afios, una de ellas recibe pension por sucesion, es
importante destacar que hay un pensionado que fiene 22 afios de edad. En el grupo de las mujeres
la pension alta es de ¢39 488.00 que corresponde a una viuda de 73 afios de edad, mientras que la
otra es de ¢14 807 y correspondiente a ia huérfana. Entre los varones se tiene que dos son
pensionados por vejez; el ofro es por orfandad, el monto de pensién mas alto es de ¢ 62 720,
corresponde a una persona pensionado por vejez, mientras que la pension baja es de ¢8 798, que
corresponde al huérfanc de 22 afios de edad.

Hasta la actualidad, la gestion financiera del Plan, permite que se cuente con la posibilidad de
aumentar los montos de pensiones en curso de acuerdo a las condiciones reglamentarias, desde
luego que el aumento propuesto esta sustentado en los resultados financieros de los recursos de
la Reserva Pensiones en Curso. Como se ha dicho cualquier escenario de referencia se ajusta a
las condiciones econdmicas del Fondo, aunque para el Fondo serfa importante ajustarse a los
parametros propuesto en el escenario N° 2. Por tanto, se recomienda aumentar los montos de
pensiones en curso en un 0.89%, a partir de enero de 2021, con una retroactividad a enero 2021,
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Balance Actuarial

A FEBRERO 2021

AMBOS GENEROS

Escenario N° 2 Tasa Real al 3.5%

Activo Pasivo

Reserva PGP ¢19 454 433,70 Pensiones en curso pago

Vejez 10 212 948,31

Huérfanos 3 505 364,36

Viuda y Otros 5099 310,92
¢18 817 623,59

Total 19 454 433,70

Superavit ¢ 63681011

Q- PORTAFOLIO DE INVERSIONES

Al encontrarse el Programa en un proceso de liquidacion no cumple con los limites de
concentracion por emisor y por moneda para las inversiones, establecidos en el Reglamento para
la Regulacion de los Sistemas de Pensiones Complementarias, creados por Ley Especial o
Convencién Colectiva y los Regimenes Publicos Sustitutos del Régimen de IVM.

La normativa que regula el Programa estipula que sus inversiones en titulos valores deben ser
registradas a su valor de mercado a partir del 1° de enero del 2004.

R- CAMBIOS EN POLITICAS Y ERRORES CONTABLES

Los cambios en las politicas contables se reconocen retroactivamente, a menos que los importes
de cualesquiera ajustes resultantes relacionados con periodos anteriores, no puedan ser
determinados razonablemente. Los ajustes resultantes, que corresponden al periodo corriente,
son incluidos en la determinacién del Resultado del Periodo. La correccién de errores
relacionados con periodos anteriores, se registran restableciendo los Estados Financieros donde
existieron. Si la correccion corresponde al pericdo corriente, se incluye en el Resultado del
Periodo.

$- NEGOCIO EN MARCHA

Los Estados Financieros estan preparados sobre la base que la Entidad esta en pleno
funcionamiento y continuaré sus actividades de operacion en el futuro, sin embargo en el
presente caso el Programa Reserva para Pago y Conmutacion de Pensiones se presenta como
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un ente en liquidacion que pretende cesar sus operaciones. Dadas las condiciones de liquidacién
se pretende que en un futuro el Programa Reserva para Pago y Conmutacion de Pensiones deje
de ser una Programa en funcionamiento.

T- DETERIORO DE ACTIVOS NO FINANCIEROS

La Administracion efectla una revision al cierre de cada ejercicio contable sobre los valores en
libros de sus activos no corrientes para identificar disminuciones de valor cuando hechos o
circunstancias indican que los valores registrados podrian no ser recuperables. Si dicha indicaci
on

existiese y el valor en libros excede el importe recuperable, la Compaiila val(a los activos o las
unidades generadoras de efective a su importe recuperable. Las pérdidas que se generen por
este concepto se registran en los resultados del afic en que se determinan.

U- NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES: ADOPCION DE REVISIONES Y NUEVAS
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A partir de la fecha de estos Estados Financieros, las siguientes normas e interpretaciones habfan
sido publicadas por el IASB, perc no habia entrado en vigor debido a que su fecha de efectividad
es posterior a la fecha de este informe, la Entidad estd en proceso de evaluacién para la
implementacion y determinacién de los efectos de los pronunciamientos contables que a
continuacion se detallan:

Modificaciones, Revisién y Enmiendas de las Normas q?:ﬁg;ﬂi::{:::
NIIF 17 Contratos de Seguro 1° enero 2021
NIIF 3 Modificacion Definicion de Negocio 1° enero 2020
NIC 1y NIC 8 | Modificacion Definicion de Materialidad 1% enero 2020
NIIF 16 Aplazamiento aplicacién NIIF 16 1° enero 2020

La Administracion no ha evaluado en detalle los efectos que estas normas e interpretaciones
tendrian sobre los Estados Financieros, sin embargo, considera que no seria significativo, y
algunos de ellos no se aplican a las transacciones realizadas a partir de enero de 2021.
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V- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos financieros (NIIF 9)

Clasificacion activos financieros

Son basados en principios: en funcion del a) modelo de negocio y b) la naturaleza de los flujos
de efectivo asociados al activo financiero. Se reclasifican solo cuando se cambia el modelo de
negocio.

Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en patrimonio

Test de modelo de negocio: El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros.
Test de los fiujos contractuales: Las condiciones contractuales de! activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente pagos de principal & intereses
sobre el importe del capital pendiente.

Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados
Un activo debe medirse a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a
costo amortizado o a valor razonable con cambios en patrimonio.

Nota 3. ADMINISTRACION DEL RIESGO

Las Normas Intemacionales de Informaciéon Financiera requieren la revelacion de riesgos
asociados a los instrumentos financieros que tiene la entidad en sus Estados Financieros o fuera
de ellos. Los riesgos se refieren a factores que pueden incidir en que se perciba beneficios
econoémicos futuros de sus activos financieros, o que se tenga la capacidad de desembolsar flujos
de efectivo por sus pasivos financieros. En caso de que se detecte algun deterioro significativo
se lleva a cabo el ajuste respectivo.

En el transcurso normal de sus operaciones, la Entidad esta expuesta a una variedad de riesgos
financieros, operativos y tecnolégicos, los cuales trata de minimizar a través de la aplicacion de
politicas y procedimientos de administracién de riesgo. Estas poiiticas cubren el riesgo de crédito,
riesgo de liquidez, riesgo tecnolégico, riesgo operativo, riesgo legal, riesgo fiscal, de
ciberseguridad, riesgo pals, riesgo de precio, riesgo de legitimacion de capitales, riesgo de
reputacion, riesgo de conglomerado y grupo financiero y el riesgo de mercado.

A- Riesgos de Crédito

Elriesgo de crédito surge de la posibilidad que, al realizar una transaccién a crédito, la contraparte
sea incapaz de hacer frente a la obligacion contraida, ocasionando pérdidas financieras a la
Entidad. Esta no posee concentraciones importantes de riesgo de credito y ha establecido
peliticas para asegurarse que las ventas se realizan a clientes que tienen una adecuada historia
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crediticia. Se establecen plazos de pago v limites de crédito especificos en funcidn del analisis
peribédico de la capacidad de pago de los clientes.

Es la posibilidad de pérdidas econdmicas debido al incumplimiento de las condiciones pactadas
por parte del deudor, emisor o contraparte. El riesgo de incumplimiento frente a una contraparte
se define comao la posibilidad de que una de las partes de una operacion mediante instrumentos
financieros pueda incumplir sus obligaciones. En tal caso, ocurriria una pérdida econdmica si las
operaciones o la cartera de operaciones con dicha parte tuvieran un valor econdmico positivo en
el momento del incumplimiento. A diferencia de la exposicién de una entidad al riesgo de crédito
a través de un préstamo o inversién, que es sdlo unilateral para la entidad que otorga el préstamo
o realiza la inversion, el riesgo de contraparte produce un riesgo de pérdida bilateral, pues el valor
de mercado de la operacién puede ser positivo o negativo para ambas partes, es incierto y puede
variar con el tiempo a medida que lo hacen los factores de mercado subyacentes. Asimismo,
cuando la entidad realiza préstamos e inversiones internacionales, también se encuentra
expuesta al riesgo pais y al riesgo de transferencia. La exposicién al riesgo de crédito también
puede incrementarse debido a movimientos en el tipo de cambio y las tasas de interés. En el
primer caso, &l riesgo se asume al otorgar créditos denominados en una moneda diferente al tipo
de moneda en que principalmente se generan los ingresos netos o flujos de efectivo del deudor,
y en el segundo caso, el riesgo se asume al otorgar créditos con tasas de interes ajustables.

B- Riesgo de Liquidez

La Entidad requiere liquidez para hacer frente a sus obligaciones. Para ello cuenta con efectivo
en bancos o inversiones de facil realizacién, que le permiten hacer frenie a cualquier déficit de
efectivo para el cumplimiento de sus obligaciones a corto plazo. Existe un mercado secundario
activo que proporciona seguridad razonable de que se puede liquidar y hacer efectivas en el muy
corto plazo.

La administracion es consciente de gue mantiens un riesgo inherente no significativo, en el caso
de una venta anticipada o forzosa de las inversiones, que originen posibles descuentos inusuales
para hacer frente a sus obligaciones.

La administracion da un seguimiento constante al tema de riesgo de liquidez. El Fondo ha estado
evaluando los riesgos de su actividad, por medio de sus diferentes procesos, obteniendo como
resultado un riesgo bajo. Por lo general, la Administracién del Programa de Pensiones se asegura
de mantener suficiente efectivo disponible, incluyendo los saldos de posibles conmutaciones,
para cumplir con sus gastos de operacion durante un periodo razonable.

Esto excluye el posible impacto de circunstancias externas que no pueden predecirse
razonablemente, como los desasfres naturales.

De momento la compania no presenta riesgos de liquidez por los efectos de la pandemia Covid-
19, las proyecciones permiten determinar que la rentabilidad va a ser similar a la presupuestada,
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se mantiene un monitoreo sobre los principales clientes asi como las disposiciones que toma el
pais para no tener imprevistos.

C- Riesgo Tecnolégico

La Entidad puede llegar a enfrentar riesgos tecnol6gicos en sus diferentes procesos y actividades.
Los riesgos tecnoldgicos incluyen, entre otros, la incapacidad para procesar las transacciones,
ejecutar liguidaciones, cumplir con los compromisos transaccionales adquiridos, restablecer la
infraestructura tecnolégica ante eventos inesperados, perdida de la informacion, entre otros.

La Entidad busca minimizar el riesgo tecnolégico a través de la adopcion de politicas,
procedimientos y medidas ante eventos de contingencia tecnolégica, que permitan la continuidad
del negocio ante tales eventos.

La Entidad no estima que se presenten eventos que puedan materializarse en potenciales
pérdidas econdmicas significativas.

D- Riesgo Operativo

La economia mundial no se ha recuperado de la crisis y sigue experimentando momentos
dificiles, lo que conlleva a una importante contraccién en el nivel de operaciones. Esta situacion
puede llegar a afectar sensiblemente las operaciones de las empresas costarricenses. Esta
situacion puede llegar a afectar sensiblemente las operaciones de las empresas costarricenses
y la Entidad no esta exenta de ello.

En setiembre del 2008 la economia mundial experimentd momentos dificiles, debido a la crisis
financiera del 2008 en los Estados Unidos de América (burbuja inmobiliaria) y que afectd
asimismo a Europa, sin embargo, a partir del periodo 2016 se aprecla una recuperacion
importante en la hasta hoy primera potencia mundial, ya que se alejo de la recesion, no obstante,
algunos paises europeos y latinoamericanos, incluse durante el periodo 2019, resienten indices
economicos que podria acarrear una disminucion en su actividad comercial si no se realizan las
reestructuraciones que corresponden, lo que conlleva a una importante contraccion en el nivel de
operaciones. Si bien el Fondo Monetario internacional (FMI), estimé el crecimiento mundial para
el 2019 del 3.3%, en enero del 2020 indicd que fue del 2.9% (0.4% inferior a las estimaciones) y
mantiene perspectiva para el afio 2020 con un crecimiento del 3.3% y 3.4% para el 2021, sin
embargo el virus COVID-19 (una cepa mas de coronavirus como el SARS y el MERS) estd
afectando la economia mundial en el periodo 2020 y podria llegar a inquietar sensiblemente las
operaciones de la economfa nacional y la Empresa no esta exenta de ello

La propagacion y contencién del COVID-19 es, en primera instancia, un tema de salud pablica,
que esta siendo atendido proactivamente por las autoridades de salud. Sin embargo, tiens
tambien repercusiones econdmicas, aungue es dificil en estos momentos cuantificar los alcances
de la afectacion a la economia mundial, los organismos internacionales han advertido sobre
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efectos adversos en el crecimiento del comercio v de la produccion, como consecuencia de la
disrupcion de cadenas de produccion y distribucion (impacto por el lado de la oferta), y los efectos
negativos que la perdida de ingresos y la misma incertidumbre sobre el impacto del virus pueda
tener sobre el consumo y la inversién (impacto por el lado de la demanda). Como el ciclo
epidemiolégico del virus mismo, se prevé que sus consecuencias econdmicas sean de naturaleza
temporal o fransitoria, y se manifestarian en particular en los siguientes dos o tres meses. El
Fondo Monetario Internacional prevé que, dada la influencia del coronavirus, el crecimiento
mundial en 2020 caera a niveles por debajo de los del afio anterior (que fue de 2,9%).

En el caso del sistema financiero nacional, la principal afectacion podria darse via un potencial
aumento de ia cartera morosa, en particular de los sectores que resultaren mas fuertemente
golpeados por las consecuencias del virus.

Afortunadamente, nuestro pals tiene fortalezas importantes para enfrentar este reto. En
particular, cuenta con una estructura productiva altamente diversificada en productos y mercados,
un fuerte acervo de reservas internacionales para mitigar chogues externos, y un sistema
financiero robusto y con altos niveles de liquidez y suficiencia patrimonial. El Banco Central de
Costa Rica ha venido implementande una politica monetaria expansiva, y ha generado
condiciones de amplia liquidez en el sistema financiero, todo ello con el fin de apoyar la
reactivacion econémica en un contexto de baja inflacion y expectativas inflacionarias contenidas.
Esfo ofrece una base propicia para evitar tensiones de liquidez y para que el crédito al sector
privado se mantenga vy fortalezca.

El riesgo operativo por efectos de la pandemia en el periodo 2020 se ha visto afectado en una
menor frecuencia del uso de los servicios por el distanciamiento social y las restricciones
sanitarias.

E- Riesgo Legal

Se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, la emisién de rescluciones administrativas y judiciales desfavorables
y la aplicacién de sanciones, en relacién con las operaciones que la Entidad lleve a cabo, o por
el desconocimiento de funcionarios de las disposiciones legales y administrativas aplicables.

La Administracion del riesgo legal requiere adecuar las politicas y los procedimientos a las
disposiciones legales variantes. El adecuado control de este riesgo requiere mantener
actualizada una base de datos histérica sobre las resolucicnes judiciales y administrativas, sus
causas y costos, asi como aquellos casos en donde las resoluciones sean desfavorables.

F- Riesgo Fiscal

Corresponde al riesgo derivado por los cambios en la normativa, reformas y planes de
contingencia fiscal. El tratamiento fiscal de los rendimientos que pueda generar un activo, es
tambien una fuente de riesgo.
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El riesgo impositivo, se produce por la posibilidad de que se supriman determinadas ventajas
fiscales que gozan algunas empresas o bien por incumplimientos con la Administracion Tributaria:
sea por falta o mala presentacion de obligaciones tributarias, asi como demandas fiscales.
Tambieén por las diferencias de criterio con la Administracidn Tributaria en el tratamiento de
algunos gastos e ingresos.

La Direccion General de Tributacion, a fravés de sus auditores y de acuerdo con la legislacién
costarricense vigente, pueden revisar la gestion efectiva que controle y facilite el cumplimiento de
las obligaciones tributarias del presente y Gltimos cuatro periodos fiscales, asi como el
cumplimiento de lo estipulado en el decreto 41818-H.

G- Riesgo de Mercado

El Programa cuenta con una Reserva para Pago y Conmutacién de Pensiones, en la cual la
inversion genera los rendimientos necesarios para el pago de las pensiones en curso de pago,
este tipo de riesgo es el que origina las pérdidas de capital en el valor de mercado de los activos
originado por el aumento en las tasas de interés. La administracién da seguimiento constante a
los cambios en el tema de riesgo de mercado.

Las politicas de inversion existentes establecen que las inversiones se realicen en titulos vaiores
de! sector publico; con titulos al vencimiento, negociables y disponibles para la venta, en
instituciones supervisadas por las Superintendencias.

La variacion en tasas de interés son un riesgo para toda actividad financiera, por lo que, para este
programa, las variaciones pueden generar un déficit financiero, aspecto que afectarfa la Reserva
de pensiones en curso de pago. La administracion estima que las tasas actuales tendran
tendencias de mantenerse estables, sin embargo, se lleva cabo un seguimiento constante del
comportamiento de las tasas de interés en el mercado bursétil, con el fin de gestionar este tipo
de riesgo.

H- Valor justo de los Instrumentos Financieros

El valor justo de los instrumentos financieros corresponde al monto corriente al cual podria ser
intercambiado entre partes interesadas, que no sea una liquidacion forzada. El valor jusio esta
determinado con base en cotizaciones de precios de mercado.

Las estimaciones del valor justo son efectuadas a una fecha determinada, con base en
estimaciones de mercado y en informacién sobre los instrumentos financieros. Estos estimados
no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de un
instrumento financiero particular a una fecha dada, Estas estimaciones son subjetivas por
naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio; por lo tanto, no pueden ser determinadas
con exactitud. Cualquier cambio en los supuestos o criterios puede afectar en forma significativa
las estimaciones,
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El valor en libros de los activos y pasivos financieros con vencimiento a menos de un afio se
aproxima a su valor justo de mercado.

Los instrumentos financieros de la Compaiiia tales como efectivo, cuentas por cobrar v cuentas
por pagar por su naturaleza, los valores registrados corresponden a sus valores razonables. Lo
spréstamos con instituciones financieras son a fasas de interés variable de acuerdo con
lascondiciones del mercado, por lo que la Compafiia considera que se encuentran ta
mbién aproximados a su valor razonable.

| - Deterioro en el Valor de los Activos

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren la revelacion de riesgos
asociados a los instrumentos financieros que tienen la Entidad en sus Estados Financieros o fuera
de ellos.

Los riesgos se refieren a factores que pueden incidir en que se perciba beneficios econémicos
futuros de sus activos financieros, o que se tenga la capacidad de desembolsar flujos de efectivo
por sus pasivos financieros. En caso de que se detecte algun deterioro significativo se lleva a
cabo el ajuste respectivo.

J- Ciberseguridad

Como lo refiere ISACA, es la “proteccién de activos de informacidn, a través del tratamiento de
amenazas que ponen en riesgo la informacion que es procesada, aimacenada y transportada por
los sistemas de informacién que se encuentran interconectados”, actualmente estas amenazas
se convierten en un riesgo de negocio y son comunes, donde personas malintencionadas o no,
logran el acceso a la informacién privilegiada. La respuesta de la compailia es implementar
medidas preventivas para estos eventos.

K- Riesgo Pais

Riesgo que se asume al mantener o comprometer recursos en algun pais extranjero, por los
eventuales impedimentos para obtener su recuperacién debido a factores que afectan
globalmente al pais respectivo. El riesgo pais comprende el "riesgo soberano" y el "riesgo de
transferencia”. Por riesgo de transferencia se entiende la posibilidad de aque un deudor no pueda
hacer frente a sus deudas, aungue tenga fondos para hacerlo, por la existencia de restricciones
oficiales que se lo impidan. El riesgo soberano es el riesgo que existe cuando se presta a un
Estado o a un Gobierno, y corresponde a las dificultades que podrian presentarse para ejercer
acciones contra el prestatario o Ultimo obligado al pago por razones de soberania.
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L- Riesgo de precio

Es la posibilidad de que ocurra una pérdida econémica debido a variaciones adversas en el precio
de mercado de un instrumento financiero.

M- Riesgo de Legitimacién de Capitales

Es la posibilidad de pérdidas econémicas debido a la pérdida de confianza en la integridad de la
entidad por el involucramiento en transacciones o relaciones con negocios ilicitos y por sanciones
por incumplimientos a la Ley 8204 y su reglamentacién conexa.

N- Riesgo de Reputacién

Es la posibilidad de pérdidas econémicas debido a la afectacion del prestigio de la entidad,
derivadas de eventos adversos que trascienden a terceros. El Riesgo de Reputacién incluye el
Riesgo de Legitimacion de Capitales.

O- Riesgo de Conglomerado y Grupo Financiero

Es la posibilidad de pérdidas econémicas debido al traslado no esperado de riesgos producto de
la interdependencia entre la entidad y el resto de las empresas integrantes del grupo o
conglomerado. Dichos riesgos pueden manifestarse en cuaiquiera de los riesgos definidos en
este articulo.

Nota 4. ESTADOS FINANCIEROS

ACTIVOS:

El Estado de Situacion Financiera refleja una disminucién en el activo total del 7.29% con respecto
al afio anferior, el Activo total estd representada por el Activo Corriente vy este su vez por; Efectivo
con un 3.35% (¢703,375.8 mil), Inversiones en valores un 92.67% (¢19,454,433.66 millones), v en
cuanto a los Intereses Acumulados por Cobrar de las Inversiones es de 3.98% (¢£835,808,98 mil).
PASIVO:

El pasivo es representado en un 0,01% (¢2,759.00 colones).
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PATRIMONIO:

El patrimonio es representado en un 99.99% (¢20,990,859.44 miliones) por la Reserva para pago y
conmutacion de pensiones y corresponde a un 99,29% del total del Pasivo y el Patrimonio, el
Patrimonio de este Programa presenta una disminucion con respecto al afio anterior en un 4.35%

Se presenta a continuacion grafico para ilustrar la distribucién del Estado de Situacién Financiera,

BALANCE DE SITUACION FINANCIERA

25,000,000.00 |
20, 000,000.00
15,000,000.00
10,000,000.00

5,000,000.00

i 2 3

B THCIEMEBRE 2020 @ SETIEMBRE 2019

DICIEMBRE 2020 | 20,993,618.44 2,759.00 | 20,990,859.44
SETIEMBRE 2019 | 22,543,885.75 5,504.00 | 22,638,292.75

1= Activos
2= Pasivos
3=Fondo General de Trabajo

Conciliacién de Saldos con Supen

En el Estado de Situacion Financiera, en la seccién de Patrimonio y la informacién enviada a la
Supen en el VES (Ventanilla Electrénica), se presenta una diferencia entre la Reserva para pago de
Cenmutacion de pensiones por ¢87,236.41 Esto corresponde al excedente de este mes. El Fondo
tiene la politica de capitalizar el excedente mensual en la cuenta de esta Reserva y en la informacion
enviada a Supen y segln directriz de este ente, se presenta en la cuenta de Rendimientos
Devengados.

En anexo adjunto, se presenta la informacién solicitada por la Supen segun formato establecido por
la misma.

Pagina 37 de 52

)



%&(ﬁ FONDO DE AHORRO,
¢ PRESTAMO, VIVIENDA,
RECREACION Y GARANTIA
ey 12 TRABAJADORES DERECOPE

Para este periodo, el Estado Comparativo de Ingresos, Gastos, y Excedentes, muestra un ingreso
total de ¢1,304,974.08; este ingreso son los rendimientos generados por la inversidn de la Reserva,
el cual comparado con el afio anterfor presenta un aumento del 4.16%.

INGRESOS:

GASTOS:

A este periodo se presentan gastos por ¢261,539.03 colones.

EXCEDENTE (PERDIDA) NETO:

El excedente acumulado a este periodo es ¢1,043,435.05.39 mil, el cual se ha capitalizado
mensualmente en la cuenta de Reserva para pago y conmutacién de pensiones. El afio anterior el
acumulado era de ¢1,057,549.50 mil.

Nota 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 corresponde al saldo en
cuenta bancaria asi:

Diciembre 2020 ¢ Diciembre 2019 ¢
Banco Nacional de Costa Rica Cuenta N* 182224-6 703 376 205 353
TOTAL ¢ 703376 ¢ 205 353

El equivalente de efective que presenta el estado de Flujos de Efectivos al 31 de diciembre del
2020 y 2019 era asi:

Diciembre 2020 ¢ Diciembre 2019 ¢
Caja y Bancos 703 376 205 353
Equivalentes de Efectivo 5065726 6 677 317
TOTAL ¢ 5769102 ¢ 6 882 669

El efectivo depositado en cuentas bancarias devenga intereses con base a las tasas
diariadeterminadas por los bancos correspondientes. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no
existian restricciones sobre el uso de efectivo.

NOTA 6- INVERSIONES EN VALORES

El saldo de las inversiones al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se detalla como sigue:
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Diciembre 2020 ¢ Diciembre 2019 ¢
Inversiones a su vencimiento 14 388 708 14 0689 227
Inversiones en Valores Negociabies 5065 726 6 677 317
TOTAL ¢ 10454 434 ¢ 20 746 544
Al 31 de diciembre de 2020 su composicién se muestra seguidamente:
ENTIDAD TIFO N*OPERACION  CLASE FECHA DE TASA SALOD
OPERACIOM  TRANSACCION  ANUAL CONTABLE
Efectivo egquivalente de efectivo ¢
Valores negociables
BCO NACIONAL DE CR INVZ 405451 DINERFDO /62017 0,95% 2065 725,85
BCOMNACIONALDECR INVE 3RAi148 DINERFOO 17a/2ms 0,855 00 000,00
BCO NACIONALDE CR INv3 4141947 DINERFDC 26/6/2018 0,55%  S0D000,00
BCO MACIONAL DE CR M3 A4E0S16 HNERFDD 9/1/2me 095% 80000000
BLO NACIONAL DECR N3 Q80851 DINERFDO 27208 0.95% 60000000
BCO MACIONAL DE CR MV3 5235002 DIMERFDO TSR0 0,95% 00 000,00
TOTAL VALORES NEGOCIABLES 5065 725,81
Valores al vencimiento:
BCO NACIOMAL DE CR VL 200705592858 TP 16/7/2000 8,05% 14 388 707,85
Total valores 19 453 433,66
Al 31 de diciembre de 2019 su composicion se muestra seguidamente:
DICIEMBRE DEL 2019
ENTIDAD TieD M OPERACION  CLASE FECHA DE TASA EALDOD
OPERACICON  TRANSACCION  AMUAL CONTABLE
Efectivo eguivalente de efectiva ¢
Valores negociables
BOO MACIONAL DE CR INVS 409451 DINERFDO 26/6/2017 £,53% 4377 316,70
BC0 MACIONAL DE CR INVE 3851145 DINERFDO 26062017 453%  E00000,00
BCO NACIOMAL DE CR N3 4141947 CINERFDO 26/5/2018 453% 60000000
BCO NACIOMAL DE CR Y3 A4B0516 BINERFDO 9/1/ 209 453 S00000,00
BCO MACIONAL DE CR M3 ABH961 DINERFOCH 272005 453%  S00000,00
TOTAL VALORES NEGOCIABLES 6677 316,70
Valores al vencimiento:
BEO NACIOR AL DE CR INYL 15062407005 TP 63015 9,43% 14068 227,26
Total valores 20 746 544,01

Sobre estos fondos, no existen gravémenes que limiten su disponibilidad inmediata.

NOTA 7- INTERESES ACUMULADOS POR COBRAR

Los saldos de intereses acumulados por cobrar al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se detallan

COmo sigue:
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Diciembre 2020 ¢ Diciembre 2019 ¢
Iintereses sobre Inversiones 835 809 1352 322
TOTAL ¢ 835809 ¢ 1352 322

NOTA 8- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fonda de Pensiones presenta un pasivo por contribuciones
a SUPEN.

NOTA 9- RESERVAS PARA PAGO Y CONMUTACION DE PENSIONES

El movimiento de las reservas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se muestra asl:

Diciembre 2020 ¢ Diciembre 2019 ¢

Reserva para Pago y Conmutacion Pensiones

Saldo al inicio del periodo 22 301 605 23 300 463
Créditos

Capitalizacion de excedentes del periodo 1 043 435 (1) 1 660 299
Total créditos 1043 435 1 461 839
Débitos

Pagos de pensiones y aguinaldo (2354 181) (2) (2 460 697)
Pago de conmutacién 0 0
Total débitos (2 354 181) (2 460 697)
Saldo al final del periodo ¢ 20990859 ¢ 22 301 605

(1) Resultado del periodo segln los rendimientos netos generados por las inversiones que
respalden la reserva de pago y conmutacién de pensiones y que son capitalizados
mensualmente.

(2} Menos el monto pagado durante el periodo por pensién mensual y aguinaldo de los
pensionados y derechohabientes.

NOTA 10- INGRESOS SOBRE INVERSIONES

Los ingresos sobre inversiones corresponden principalmente a los rendimientos ganados sobre
las inversicnes de la Reserva, por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el
detalle es el siguiente, ¢1,304,974 y ¢1,660,298, respectivamente.
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NOTA 11- GASTOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los gastos de operacién corresponden a la contribucion a la
SUPEN, amortizacién de primas de inversién y comisiones bancarias:

NOTA 12- APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del Programa Reserva para Pagoe y Conmutacién de Pensiones al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, fueron aprobados por la Junta Administrativa.

La SUPEN puede requerir modificaciones a los estados financieros luego de su fecha de
autorizacién para emisién.

NOTA 13- AJUSTES Y RECLASIFICACIONES A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no se presentan ajustes o reclasificaciones planteadas por la
auditoria externa a los estados financieros del Fondo de Ahorro, Préstamo, Vivienda, Recreacion
y Garantia de los Trabajadores de RECOPE, en el Programa Reserva para Pago y Conmutacién
de Pensiones.

NOTA 14- HECHOS RELEVANTES O SUBSECUENTES

Para el periodo 2020, en enero, personeros de la OMS se reunieron para tratar la enfermedad
sobre el brote del nuevo coronavirus (COVID-19) en la Reptiblica Popular China y los casos
exportados a ofros paises, ya que la presencia de dicho virus ha provocado la contraccién, al
menos en la fecha de este informe, del 2% en la produccion manufacturera de China y ha causado
perdidas que superan los 50 mil millones de délares a la econemia mundial. Debido a que China
es el mayor exportador del mundo y una pieza clave en las cadenas de produccién glebal a lo
largo de las dltimas 2 décadas, y asimismo es un proveedor fundamental de bienes y
componentes, la desaceleracién de su actividad econémica coloca su produccion actual en el
nivel mas bajo desde el 2004, con consecuencias mundiales que han llevado a los bancos
centrales a bajar sus tasas de interés, en aras de estimular la economia y contrarrestar el panico
en los mercados financieros. Esta situacién estd afectando las empresas costarricenses ¥
PROGRAMA RESERVA PARA PAGO CONMUTACION DE PENSIONES, que pertenece al
FONDO DE AHORRO, PRESTAMOS, VIVIENDA, RECREACION Y GARANTIA DE LOS
TRABAJADORES DE RECOPE, esta evaluando las soluciones correspondientes para evitar
decrecimiento en los ingresos para el periodo 2021.
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NOTA 15- CONTINGENCIAS

La Gerencia General del Programa informa que ne existen procesos de cobro judicial ni ningln
ofro proceso judicial ordinario o laboral, ni a favor ni en contra del Fonde de Ahorro para del
PROGRAMA RERSERVA PARA PAGO Y CONMUTACION DE PENSIONES, ni tampoco de
posibles contingencias de caracter material, las cuales deba hacerse mencién y que pudieran

afectar los resultados operativos del Programa de Reserva para el Pago y Conmutacién de
Pensiones.
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ANEXOS

INFORMACION FINANCIERA EN FORMATO REQUERIDO POR LA SUPEN

TABLA DE CONTENIDO

ESTADO DE ACTIVOS NETOS 1-2

ESTADO DE CAMBIOS 3-4
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FONDO DE AHORRO,PRESTAMO, VIVIENDA RECREACION Y GARANTIA
DE LOS TRABAJADORES DE RECOPE
ESTADO DE ACTIVOS NETOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2020
AL 31 DE DICIEMBRE 2020 703,376
[EFECTVG 0
CUENTAS CORRIENTES ¥ DE AHORRO 703,376
DISPONIBILIDADES RESTRINGIDAS 0
[INVERSIONES EN VALORES 19,454,434,
INVERSIONES EN VALORES DE EMISORES NACIONALES 19,454,434
INVERSIONES EM VALORES DE EMISORES EXTRANJEROS o
INVERSIONES EN VALORES EN CESACION DE PAGOS 0
INSTRUMENTOS FINANCIEROS RESTRINGIDOS 0
RIFERENCIAL DE POSICION EN INSTRUMENTCS FINANCIEROS DERIVADOS DE
COBERTURA- EMISORES NACIONALES 0
DIFERENCIAL DE POSICION EN INSTRUMENTOS FINANCIERCS DERNMADOS DE
COBERTURA- EMISORES EXTRANJEROS 0
[CUENTAS Y PRODUCTOS POR COBRAR SOBRE INVERSIONES 835,800
CUENTAS POR COBRAR g
PRODUCTOS POR COBRAR SOBRE INVERSIONES DE EMISORES NACIONALES 835,800
PRODUCTOS POR COBRAR SCBRE INVERSIONES DE EMISORES EXTRANJEROS 0
PRESTAMOS A AFILIADOS 0j
PRESTAMOS POR COBRAR 0
FPRODUCTOS POR COBRAR SOBRE PRESTAMOS 0
(ESTIMACION POR RIESGD DE CREDITO Y DETERICRO) 0
APQORTES POR COBRAR DL
APORTES POR COBRAR ALOS TRABAIADORES 0
APORTES POR COBRAR DEL PATROND 0
APORTES POR COBRAR AL ESTADD 0
OTROS APORTES POR COBRAR 0
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 0
RRENOS (1]
EDIFICIOS 0
MOBILIARIC Y EQUIPC 0
EQUIFO DE COMPUTO o
(DEPRECIACION ACUMULADA) 0
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OTROS ACTIVOS 0
INTANGIBLES 0
CARGOS DIFERIDOS 0

ACTIVO TOTAL 20,993,618

CUENTAS POR PAGAR 2,759
RETENCIONES A PENSIONADOS
RETENCIONES A EMPLEADOS
OBLIGACIONES POR RENTAS VITALICIAS
OBLIGACIONES POR LIQUIDAR EMPLEADCS Y EXEMPLEADOS
INTERESES POR DEVOLVER DEPOSITOS JUDICIALES
OBLIGACIONES TRANSITORIAS POR LIQUIDAR 2,759
RETENCION POR SERVICIOS RECIBIDOS 0

INGRESOS DIFERIDOS 0

o o o oo

PROVISIONES 0
APORTES AL PRESUPUESTO DE LA SUPEN

SERVICIOS PROFESIONALES

DEMANDAS JUDICIALES

COTIZACION SEGURO DE ENFERMEDAD Y MATERNIDAD
PROVISIONES PARA OBLIGACIONES PATRONALES
PROVISION PARA PENSIONES EN CURSO DE PAGO 19,950,183

o QO o O

OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS DE
COBERTURA 0

PASIVO TOTAL 19,952,942

RENDIMIENTOS DEVENGADOS 1,043,435
ACTIVOS NETOS DISPONIBLES PARA BENEFICIOS FUTUROS 0

CUENTAS DE ORDEN 0

Alexander Granados Calderén MBA. Jorge Serrano Cespedes

Contador Gerente General
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FONDO DE AHORRO,PRESTAMOVIVIENDA RECREACION Y GARANTIA
DE LOS TRABAJADORES DE RECOPE
ESTADC DE CAMBIOS
AL 31 DE DICIEMERE 2020

Provisién para pensiones en

curso de pago

Activos netos
disponibles para
beneficios fuluros

SALDD INICIAL (Periodo anterior)

INGRESOS

PRODUCTOS SOBRE INVERSIONES DE EMISORES
MACIOMNALES

PROCUCTOS SOBRE INVERSIONES DE EMISORES
EXTRAMJEROS

INTERESES SOBRE SALDOS EN CUENTAS BANCARIAS
FOR NEGOCIACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
GANANCIA POR POSICION EN INSTRUMENTOS

FINANCIEROS DE CORERTURA EMISORES MACIONALES
GANANCIA POR POSICION EN INSTRUMENTOS
FIMANCIERCS DE COBERTURA EMISORES
[EXTRAMJEROS

GAMANCIAS POR FLUCTUACION CAMBIARIA
GANAMNCIAS POR VARIACIONES EN LA UNIDAD DE
REFERENCIA

|IMGRESO0S SOBRE PRESTAMOS A AFILIADDS
PENSIOMADOS

OTROS INGRESOS

PLAN DE CONTRIBUCIONES

RESERVAS EN FORMACION
DE LOS TRABAJADORES

DEL PATRONG

DEL ESTADC

DE LOS PENSIONADOS
REMDIMIENTOS ACUMULADOS

OTRAS RESERVAS
RESERVA PARA SALDOS DEUDORES

SUPERAVIT POR REVALUACION DE ACTIVOS

[UTILIDAD (PERDIDA DEL EJERGICIO)

PLUSVALLA (MINUSVALIA) NO REALIZADO POR VALORAGION A
MERCADD

22,304,360

1,043,435

1,043,435

L= = [ — i = i

(==
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PLUSVALIA (MINUSVALIAY NO REALIZADO POR VARIMGION EN EL
VALORDE a

LAS PARTICIPACIONES DE FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

TOTAL ADICIONES 1,043,435 0
q
PAGO PLAN DE BENEFICIOS 2,358 177

SALIDA DE RECURSOS o
|POR NUEVOS PENSIONADOS 0
[POR TRASLADOS DE RECURSOS AL ROP) 0
(LIQUIDACIONES A FUNCIONARIOS CON ANTERIORIDAD A
LPT) 0
TRASLADOS DE OTROS REGIMENES BASICOS

GASTOS o 0
FOR NEGOCIACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS o (]

PERDIDAS POR FLUCTUACION CAMBIARIA 0 0

FPERDIDAS POR VARIACIONES EN LA UMIDAD DE
REFEREMNCLA 0 i
GASTOS POR ESTIMACION POR RIESGO DE CREDITO Y
DETERIORD 0

GASTOS GEMERALES 0
GASTOS DEL PERSOMNAL
GASTOS EJERCICIOS ANTERIORES

o o @ o

TOTAL DEDUCCIONES 2,354,177 o

PENSIONES EN CURSO DE PAGO AL FINAL DEL
PERIODO 20,993,618

ACTIVOS NETOS DISPONIBLES PARA BENEFICIOS
|FUTUROS AL FINAL DEL PERIODO 0

Alexander Granados Calderdn MBA. Jorge Serrano Cespedes
Contador Gerante General
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CARTA DE GERENCIA
INFORME ESPECIAL SOBRE CONTROL INTERNO

Santo Domingo de Heredia
06 de marzo de 2021

Sefiores

Junta Administrativa )
PROGRAMA RESERVA PARA PAGO CONMUTACION DE PENSIONES

FONDO RECOPE AHORRO PRESTAMO RECREACION DE LOS TRABAJADORES DE

RECOPE

Master Jorge Serrano Céspedes
Gerente General a. |,

Jorge Lépez
Contabilidad

Presente

Estimados sefiores:

Hemos examinado los Estados Financieros de PROGRAMA RESERVA PARA PAGO
CONMUTACION DE PE_NSIONES, que pertenece al FONDO DE AHORRO, PRESTAMOS,
VIVIENDA, RECREACION Y GARANTIA DE LOS TRABAJADORES DE RECOPE por el
periodo terminado al 31 de diciembre del 2020, y hemos emitido la Opinién correspondiente con
fecha 06 de marzo del 2021. Como parte de nuestro examen, realizamos un estudio y evaluacion

de la Estructura de Control Interno Contable del Fondo, con la extensién necesaria para evaluar
la Estructura como lo requieren las Normas Internacionales de Auditoria. El proposito de nuestro
estudio y evaluacién, fue determinar la naturaleza, oportunidad y extensién de los procedimientos
de auditoria necesarios para expresar una Opinién de los Estados Financieros. Nuestro estudio

y evaluacion
Estructura de

fue mas limitado que el que serfa necesario para expresar una Opinién sobre I3
Control Interno tomado en conjunto.

La Administracién del Fondo, es la responsable de mantener y establecer por los medios
oportunes, la Estructura de Control Interno Contable. Para cumplir con esta responsabilidad, se
requiere que la misma haga juicios y estimaciones, para determinar los beneficios esperados y el
costo comrespondiente de los procedimientos de Control. Los objetivos de una Estructura, son
proporcionar a la Junta Administrativa, una certeza razonable, pero no absoluta, de que los
activos de |la Entidad estan protegidos contra pérdida por uso o disposicion no autorizada, y que
las transacciones se ejecutan de acuerdo con Ia autorizacion expresa de la Junta Administrativa,

. 2244 0009 / 2244-1197
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Yy se registran adecuadamente, para permitir la preparacién de los Estados Financieros de
acuerdo con las Normas Interacionales de Informacion Financiera ( NIIF's).

Debido a limitaciones inherentes a cualquier Estructura de Control Interno Contable, pueden
ocurrir errores o iregularidades y no ser detectados. Asi mismo, Ia proyeccion de cualquier
evaluacion de la Estructura a periodos futuros, esta sujeta al riesgo de que los procedimientos
puedan convertirse en inadecuados, debido a cambios en las condiciones y que el grado de
cumplimiento con los procedimientos pueda deteriorarse.

Nuestro estudio y evaluacién hechos para el propésito limitado descrito en el primer parrafo, no
revelaria necesariamente todas las debilidades importantes de la Estructura.

Consecuentemente no expresamos una Opinion sobre la Estructura de Control Interno Contable
de la Entidad, tomada en conjunto. Se indicardn los resultados obtenidos en pruebas de
cumplimiento y sustantivas efectuadas sobre otras cuentas financieras y requerimientos, asi
como condiciones encontradas que de ser corregidas, mejoraran la Estructura de Control Interno
en vigor.

Esta Carta de Gerencia hara referencia solamente a aquellos temas gue requieran una
correccion, ajuste o mejora para el cierre fiscal, con el fin de que la gerencia, en atencién a las
mismas, le dé una mejor presentacién a los Estados Financieros y a la estructura de Control
Interno existente.

Es importante mencionar que dentro del alcance del trabajo de campo realizado, se aplicaron
procedimientos de auditoria sobre las cuentas detalladas a continuacion, de los cuales se
determinaron resultados salisfactorios, por lo que no se externan comentarios al respecto de las
mismas en esta Carta de Gerencia:

v Ingresos por rendimiento sobre inversiones.
¥ Gastos de operacién

No obstante que el propésito no es eXpresar una opinion sobre la Estructura de Control Interno
Contable del PROGRAMA RESERVA PARA PAGO CONMUTACION DE PENSIONES, tomada
en conjunto, indicamos que de las pruebas aplicadas se desprenden los siguientes comentarios
de interés y sobre los cuales externamos nuestras recomendaciones, con el fin de que se
programen las correcciones que en cada caso en particular sean pertinentes, con el propésito
fundamental de fortalecer la estructura de Control Interno en vigor.

NOTA COVID

Al 31 de diciembre de 2020, como procedimiento de auditoria se le consulté a |a Administracion,
sobre las afectaciones que haya tenido la entidad por la pandemia originada por Covid-19, las
cuales indican los impactos importantes Que sufrio la entidad en los Estados Financieros, la
evaluacion del negocio en marcha, ajustes relacionados y los riesgos mas significativos que se
hayan podido generar durante el periodo 2020, como consecuencia de la pandemia qua dio inicio
en marzo de 2020. En fecha 23 de febrero la Administracion informa de su situacién:
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La afectacién sobre nuestra entidad fue practicamente nula, lo anterior se explica con fundamento
en las siguientes premisas:

1. Debido a que RECOPE es la entidad que se encarga de nufrir a mas del 80% de las
necesidades energéticas y estar en manos del Estado y sus ingresos permitieron que los
trabajadores no sufrieran ningan tipo de afectacién en sus salarios. Esta situacién permitié
que los ingresos producto de los aportes tanto personales (5%) como patronales (8%)
continuaran recibiéndose mensualmente sin ningln tipo de merma.

2. El Fondo de Ahorro cred una linea de crédito solidaria, para ayudar a los trabajadores que
se vieron afectados parcialmente, en aquellos casos en que algiin miembro del nicleo
familiar hubiese sufrido disminucion, suspension parcial o total de su contrato laboral. Esta
linea tuvo que cerrarse un tiempo después debido a que no se presentd mucha demanda.

3. El Fondo de Ahorro no tuvo afectacion en su liquidez ya que el flujo mensual de ingreso de
recursos se mantuvo constante durante todo el 2020,

4. En relacion con los convenios la Junta Administrativa acordé extenderlos un ano, debido a
que la situacion no permitié la utilizacién del Centro de Recreacion de San Rafael de Alajuela
en el 2020.

5. En relacion con los proveedores no ha habido problemas por la continuidad de estos debido
a que representan puntos claves en los servicios financieros del negocio.

6. Durante la emergencia sanitaria no se han presentado ningun tipo de litigios o disputas
legales contra el Fondo de Ahorro.

7. ElFondo de Ahorro no ha realizado cambios en las condiciones crediticias ni readecuaciones
a los créditos de los beneficiarios.

8. El modelo de negocio del Fondo de Ahorro no ha sufrido ningtin cambio producto de la
emergencia sanitaria provocada por el SARS-CoV-2.

9. El Fondo de Ahorro esta analizando |a posibilidad de pagar el saldo actual del crédito con el
Banco Popular y de Desarrollo Comunal a través de un préstamo con el Banco Nacional de
Costa Rica y aprovechar una tasa de interés mas baja que nos ofrecen y disminuir la cuota
mensual que se estad pagando.

CONCILIACIONES BANCARIAS

En la revision de las conciliaciones bancarias la cuenta con el numero 182224-6 en moneda
colones del Banco Nacional de Costa Rica, muestra en el balance de comprobacion un saldo de
¢703,375.80 y los libros muestran un saldo de ¢700,616.80 arrojando una diferencia de ¢2,759.00
correspondiente a ND en transito pendiente de registro en libros. Si bien el saldo contable concilia
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con el estado de cuenta bancario a esa fecha, recomendamos conciliar con libros para mostrar
saldos depurados y coincidentes, para fortalecer el control interno bancario de la entidad.

Asimismo, evidenciamos que la caratula de la conciliacion no contiene las firmas de hecho y
revisado, lo cual no deja evidencia de la buena segregacion de funciones, lo que recomendamos
implementar para dejar trazabilidad en los procesos de control interno sobre el efectivo.

INVERSIONES

En la revision al 31 de diciembre de 2020, las inversiones en valores muestran un saldo de
¢14,388,707.85, de los cuales ¢5,065,725.81 son en instrumentos a valor negociables y
¢14,388,707.85 como inversiones mantenidas al vencimiento, los que se cotejaron con el registro
auxiliar para conocer su composicién, detalles y condiciones de dichas inversiones ¥
posleriormente realizar una muestra para su confirmacién externa.

De la revisién con estado de cuenta emitido por BN Valores a esa fecha se detectan las
siguientes diferencias:

valor contable ¢ 5065 725,85 valor compra limpio
saldo s/ AE 5 539 991,82 valor mercado limpio
Diferencia (¢ 474 265,97)

Lo anterior se encuentra definido como instrumentos financieros segun la NIC 39, y segun la NIIF
9 parrafo 4.1.1. al 4.1.4, donde el tipo de inversion debe registrarse a valor razonable con cambios
en otro resultado integral ( patrimonio ), con reclasificacion posterior a resultados.

De la revisién de las inversiones mantenidas al vencimiento se concluye la siguiente diferencia:

valor contable 14 388 707,85
saldo s/ AE 14 438 900,00 valor compra limpio
Diferencia (¢ 50 192,15)

Respecto de las inversiones mantenidas al vencimiento la norma define registrarla al costo
amortizado, por lo que recomendamos en ambos tipos de inversion ajustar para cumplir con la
normativa, indicada.

ESTUDIO ACTUARIAL

Sobre la razonabilidad e integridad de la reserva Y recursos para el pago y conmutacion de las
pensiones y del cumplimiento de esta normativa vigente al 31 de diciembre de 2020, su saldo a
esa fecha es de ¢20,990,859.44, donde se sefiala que la normativa vigente en el articulo 23 del
Reglamento de Pensiones requiere la valoracion actuarial cada afio de la reserva para pensiones,
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que determina si la reserva sera suficiente para cubrir sus compromisos futuros. Queda vigente
el estudio actuarial realizado con corte al 28 de febrero del 2021 para el presente periodo 2020.

En cumplimiento de la normativa vigente se realizé el estudio actuarial, con corte 28 de febrero
del 2021, por parte de la Junta Administradora del Fondo y remitido oportunamente a la SUPEN.
Respecto a los diferentes escenarios se muestran en el tltimo estudio a continuacién:

Fondo de Garantias RECOPE
A diciembre 2020
Cantidad Edad Pension Promedio Flanilla Anual
Fromedio Con Aguinaldo
Mujeres 2 53 27 147,50 705 835,00
Hombres 3 62 41 383,33 1613 950,00
Total 5 58 35 689,00 2 319 785,00

La edad promedio de las mujeres es de 53 afios, una de ellas recibe pension por sucesién, es
importante destacar que hay un pensionado que tiene 22 afos de edad. En el grupo de las mujeres
la pension alta es de ¢39 488.00 que corresponde a una viuda de 73 afios de edad, mientras que la
otra es de ¢14 807 y correspondiente a la huérfana. Entre los varones se tiene que dos son
pensionados por vejez; el otro es por orfandad, el monto de pensién mas alto es de ¢ 62 720,
corresponde a una persona pensionado por vejez, mientras que la pension baja es de ¢8 798, que
corresponde al huérfano de 22 afios de edad.

Hasta la actualidad, la gestién financiera del Plan, permite que se cuente con la posibilidad de
aumentar los montos de pensiones en curso de acuerdo a las condiciones reglamentarias, desde
luego que el aumento propuesto esta sustentado en los resultados financieros de los recursos de
la Reserva Pensiones en Curso. Como se ha dicho cualquier escenario de referencia se ajusta a
las condiciones economicas del Fondo, aunque para el Fondo seria importante ajustarse a los
parametros propuesto en el escenario N° 2. Por tanto, se recomienda aumentar los montos de
pensiones en curso en un 0.89%, a partir de enero de 2021, con una retroactividad a enero 2021.

Cordialmente,

Firmadao digitalmente
RONALD ALEXIS p.r;nRGNALD ALEXIS

ARTAVIA ARTAVIA CHAVARRIA

CHAVARRIA (FIRMA)
Fecha: 2021.03.10

(FIRMA) 17:33:52 0600

Mcp. Ronald Artavia Chavarria, CPA
Socio — Director.

Cc: archivo.
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